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RESUMO

O tema deste trabalho de conclusdo de curso trata do instituto da
Recuperacédo Judicial, com énfase na andlise de seus reflexos para a recuperanda e
seus credores, embasada na Lei n° 11.101/05. Como delimitagdo tematica, busca-se
compreender se o pedido de recuperacéao judicial é realmente uma alternativa eficaz
para a preservacdo da empresa e se, além dos reflexos positivos, como a
manutencdo da unidade produtiva e dos empregos, existem reflexos negativos que
possam comprometer a saude financeira dos credores abrangidos pelo plano de
recuperacao. Para tanto, trabalha-se com dados estatisticos, obtidos através do site
do Serasa Experian, e mais especificamente com o0s casos especificos de
recuperacao judicial do Grupo Empresarial Camera, cujo processo tramita na
Comarca de Santa Rosa/RS, e da empresa Gioveli & Cia Ltda, da comarca de
Guarani das Missbes/RS. Enquanto problema de pesquisa questiona-se a respeito
dos reflexos positivos e negativos da Recuperacéo Judicial de empresas para a
propria devedora e para os credores abrangidos pelo plano de recuperacéao judicial,
a partir da vigéncia da Lei n°® 11.101/2005. O objetivo deste trabalho € analisar o
Instituto da Recuperacdo Judicial para compreender os seus reflexos para a
recuperanda e seus credores, a partir da vigéncia da Lei n°® 11.101/2005. Mais
especificamente objetiva-se estudar a historia, a doutrina e a legislacdo sobre a
recuperacao judicial; pesquisar os seus reflexos e investigar a jurisprudéncia acerca
de processos de recuperacao judicial. Enquanto metodologia, a geracdo de dados
se d& por pesquisa tebrica, de natureza qualitativa com fins explicativos e pelo
método hipotético-dedutivo, com dados gerados por levantamento documental, a
partir da Lei n°® 11.101/2005, numeros obtidos do site do Serasa Experian e de dois
processos de recuperacgdo judicial de empresas da microrregido. A pesquisa esta
respaldada em doutrinadores como Gladson Mamebe, Waldo Fazzio Juanior,
Alessandro Sanchez/Alexandre Gialluca, Manoel Justino Bezerra Filho, Frederico A.
Monte Simionato, entre outros. Para alcancar os objetivos pretendidos, a pesquisa
estd distribuida em trés capitulos: o primeiro aborda os aspectos histéricos e
doutrinarios do direito falimentar; o segundo capitulo aborda, os reflexos da
recuperacao judicial para a economia, em que se adentra de forma mais enfatica
nas disposicdes da Lei n° 11.101/05, para identificar as vantagens para a
recuperanda e os reflexos para seus credores, com tabulacdo de dados estatisticos
obtidos do site do Serasa Experian. Por fim, no terceiro capitulo, se analisa os
processos de recuperacao judicial do Grupo Camera e do Grupo Giovelli & Cia para
identificar os beneficios obtidos pelos mesmos e os reflexos para seus credores.
Conclui-se, a partir da pesquisa, que o empresario individual ou sociedade
empresaria em crise pode utilizar-se da lei para efetivamente recuperar a empresa;
no entanto, o instituto ndo pode servir de subterfigio para obter vantagens,
protelando o cumprimento de obrigacfes, com a imposicdo de maior sacrificio aos
credores.

Palavras-chave: empresa - preservacao - recuperacao judicial - reflexos.



ABSTRACT

The theme of this paper for the final conclusion course is about the institution
of the Judical Recovery, with emphasis on the analysis and the reflects for the
recovered Company and its creditors, base non the law 11.101/05. As delimitation of
the theme it was investigated if the call for judicial recovery is real and effective
alternative for the preservations of the business, and if beyond the positive reflexes
as the maintenance of the unit productive and the jobs, there are negative reflexes
that can compromise the financial health of the creditors covered by the recovery
plan. There for, statistic data is used, obtained by Serasa Experian’s website and in
more specific in the specific cases of Judicial Recovery of the Camera Bussines
Group from Santa Rosa/RS County and from the company Giovelli & Cia Ltda from
Guarani das Miss6es/RS County. While the research question, questions the positive
and negative reflexes of the Judical Recovery of the companies for the own debtor
and for the creditors covered by the Judical Recovey plan, since the law 11.101/2005
took place. The goal of this paper is to analyze the institution of the Judical recovery,
to understand its reflexes for the debtor and its creditors after the law 11.101/2005. In
a more specific way the goal is to study the history, the the doctrine and the
legislation about the Judicial Recovery; research the reflexes and investigate de
jurisdiction related to the Judicial Recovery processes. As Methodology, the data
generation is done thru theoric research of qualitative nature with explanatory
purposes and by the deductive hypothetic method, with data generated by
documental research from the law 11.101/2005, the numbers obtained on Serasa
Experian Website and both Judical Recovery processes from de microregion. The
research is backed up by the doctrinators as Gladson Mamebe, Waldo Fazzio
Junior, Alessandro Sanchez/Alexandre Gialluca, Manoel Justino Bezerra Filho,
Frederico A. Monte Simionato, and others. To reach the projected goals the research
Is divided in three chapters, the first deals with the historic an doctrine aspects of the
bankruptcy law; the second chapter deals with the reflexes of the Judicial Recovery
for the economy and goes deeper and more emphatic on the provisions of the law
11.101/05 to identify the benefits of the debtor and the reflexes for the creditors, with
statistic tabulation of the data obtain by the website Serasa Experian. For last, in the
third chapter, are analyzed the judicial Recovery of the Camera and Giovelli groups,
to identify the benefits obtained by both and for the reflexes for they creditors. It's
concluded from the research that the individual entrepreneur or a company in crisis
can use the law to effectively recover their businesses, therefore the Judicial
recovery can not be used as subterfuge to obtain advantages and delay the
compliance of obligations with the imposition of greater sacrifice to the creditors.

Key words: business - preservation - judicial recovery - reflexes.
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INTRODUCAO

No presente estudo, realiza-se uma analise sobre o Instituto de Recuperacéo
Judicial, instituida pela Lei n® 11.101/2005, especialmente quanto aos seus reflexos
para o beneficiario e para os seus credores.

Delimita-se o estudo em pesquisar possiveis reflexos negativos que possam
comprometer a saude financeira dos credores abrangidos pelo plano de
recuperacao, em virtude do sacrificio que lhes € imposto. A geracdo dos dados de
estudo esta respaldada na doutrina, na legislacdo, em dados estatisticos obtidos
através do site do Serasa Experian, e mais especificamente nos casos especificos
de recuperacao judicial do Grupo Empresarial Camera, da Comarca de Santa Rosa,
e da empresa Giovelli & Cia Ltda, da comarca de Guarani das Missdes/RS, atraves
de dados obtidos no site do Tribunal de Justica do Estado do Rio Grande do Sul —
TJ/RS.

O problema que se busca responder com a pesquisa trata exatamente desses
reflexos, positivos e negativos, da Recuperacdo Judicial de empresas para a
recuperanda e para os credores abrangidos pelo plano de recuperacao judicial.

Tem-se, como objetivo geral, analisar o Instituto da Recuperacao Judicial,
para compreender 0s seus reflexos para a recuperanda e seus credores, a partir da
vigéncia da Lei n°® 11.101/2005. Mais especificamente, busca-se estudar a historia, a
doutrina e a legislacdo sobre a recuperacdo judicial; pesquisar a respeito dos
reflexos da recuperacéo judicial para a recuperanda, e especialmente para 0s seus
credores; e investigar a jurisprudéncia acerca dos processos de recuperacao judicial
de empresas da microrregido, para identificar em dois casos especificos, 0s
possiveis reflexos positivos ou negativos para os devedores e seus credores.

Quanto a metodologia, trata-se de uma pesquisa teérica, com dados gerados
por levantamento documental embasada e respaldada em doutrinadores que
abordam o tema com profundidade. No que se refere ao tratamento dos dados
gerados, caracteriza-se como pesquisa de natureza qualitativa com fins explicativos
e pelo método hipotético-dedutivo. A pesquisa procura mostrar como se desenvolve

o0 instituto da recuperacédo judicial de empresas e a sua utilizacdo pelas empresas
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em dificuldade econémica e financeira, além disso estudam-se dados do site do
Serasa Experian, e os processos de recuperacao judicial do Grupo Empresarial
Camera, e da empresa Giovelli & Cia Ltda.

Para atingir os objetivos propostos, divide-se o trabalho em trés capitulos. No
primeiro capitulo, discorre-se sobre a evolugdo histérica da matéria falimentar, as
disposicdes iniciais da Lei n® 11.101/2005 e sobre o instituto da recuperacao judicial
na oOtica da doutrina. No segundo capitulo, trata-se dos reflexos da recuperacéo
judicial para a economia nacional e regional, se realiza uma analise de dados
estatisticos, a respeito do crescimento do numero de empresas buscando esse
beneficio legal, a partir de dados do site do serasa experian, e finaliza-se o capitulo
analisando as vantagens do instituto para a recuperanda e os seus reflexos para os
credores. No terceiro capitulo, se realiza a andlise de dois processos de
recuperacao judicial de empresas da microrregiéo.

A pesquisa se justifica por tratar de um tema atual e relevante, essencial para
a manutencdo das empresas, especialmente em tempos de crise, em que muitas
delas atravessam por sérias dificuldades econdmicas. Configura-se também como
material de pesquisa e informacao para os pares académicos e para a comunidade
em geral, por ser um tema de extrema importancia social e econébmica para o
cenario atual da economia no pais.

Com o presente trabalho, a contribuicdo esperada € esclarecer as vantagens
da empresa de se utilizar do beneficio legal para se reestruturar e mostrar a
sociedade que € possivel construir uma solucdo adequada para as empresas em
dificuldade e inclusive, para que os impactos negativos da crise sejam 0s menores

possiveis para todos os envolvidos no processo de recuperacao judicial.
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1 A RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperacdo judicial € um instituto, criado pela Lei n°® 11.101/2005, que
substitui a antiga Concordata. E um beneficio da nova Lei, direcionado as empresas
e empresarios em crise, visando manter as unidades produtivas no mercado, para
cumprir sua funcéo social, produzir riquezas e gerar renda e tributos.

Ja vai longe a época em que a crise de uma empresa era vista como um
problema individual. Uma empresa que se retira do mercado deixa de produzir bens
ou servicos, de proporcionar empregos e renda, enfim, acaba por afetar a economia,
em maior ou menor escala, conforme o porte econémico do empreendimento.

A criacdo do novo instituto recuperatério veio atender a uma necessidade
social, sendo o resultado da evolucédo da matéria ao longo dos tempos. Para melhor
compreensao e contextualizacao da sua sistematica atual, é indispensavel abordar a
sua evolucéo histérica, que contribuiu para o seu desenvolvimento e exerceu grande
influéncia na legislacédo de nossa época, representando um verdadeiro legado para o
Direito Falimentar atual, com a substituicdo do antigo instituto da concordata pela
recuperacao judicial e extrajudicial.

1.1 A MATERIA FALIMENTAR AO LONGO DA HISTORIA

O instituto da faléncia relaciona-se com a evolucao do conceito de obrigacéo,
mais especificamente com a falta do cumprimento de uma obrigacdo ou do que foi
prometido. “Nos primordios, a faléncia era considerada um delito. Dessa forma, ao
deixar o devedor de pagar o credor, este tinha o direito de apoderar-se do falido,
sujeitando-o as punicdes que iam da prisdo a mutilagdo.” (ARAUJO, 2016, p. 1).

A expressao “bancarrota” também foi utilizada para definir faléncia e serviu de
influéncia para o surgimento do antigo costume dos credores quebrarem a banca
onde o mercador expunha suas mercadorias. A expressdo bancarrota apresenta o
seguinte conceito, conforme Silva: “E vocabulo que se derivou das expressdes
italianas banca rotto, para significar o estado de insolvéncia ou de cessacao de
pagamento, a que chegou o comerciante.” (SILVA, 1999, p. 113).

O vocabulo bancarrota tem origem italiana, precede de fato material: quando
0s banqueiros, que se estabeleciam em bancas, onde faziam suas operacdes, nao

cumpriam seus encargos, por se verem alcancados em pagamentos, entdo se lhes
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guebravam (rompiam) as bancas. No idioma portugués usava-se a palavra quebra,
surgindo o vocabulo quebrado, que significa devedor arruinado. Modernamente, em
funcdo da linguagem técnica, da-se preferéncia ao uso do verbo falir e seus
derivados (ARNOLDI, 1999).

De acordo com 0 mesmo autor,

[...] buscar subsidios na histéria é imprescindivel a boa compreenséo de um
instituto juridico. Assim, para bem compreender o instituto da faléncia,
devemos voltar a época em que o insolvente sofria todo tipo de vexame e
respondia por suas obrigac6es com a liberdade ou com a propria vida.
(ARNOLDI, 1999, p. 59).

No Brasil, em sendo col6nia de Portugal, para tratar de eventuais quebras,
tinha-se por base o direito portugués, consubstanciado, na época, nas Ordenacdes
Manuelinas, que impunham a pena de prisdo ao negociante falido, para que dessa
forma cumprisse com o pagamento dos seus débitos. Para escapar da prisdo, o
devedor cedia 0s seus bens aos seus credores. Nota-se claramente que na época o

devedor de alguma obrigac&o era tratado como um criminoso (REQUIAO, 1998).

Tornando-se insolvente o devedor, ou quebrado na linguagem manoelina,
ndo se podia fazer nenhuma diligéncia, execucdo ou penhora, no periodo
de um més. O devedor era preso: “E sendo o devedor condenado por
sentenca que passe em julgado” — determinava a Ordenagao — “faga-se em
seus bens execucam e ndo lhe achando bens que bastem para a dita
condenacéo, em tal caso deve o dito devedor ser preso e retendo na cadeia
até que pague o em que for condenado”. Era-lhe facultado, contudo, fazer
cessdo de bens para evitar o encarceramento. (REQUIAO, 1998, p. 16).

Posteriormente as Ordenacbes Manuelinas, conforme menciona Bezerra
(2014, p. 51), o primeiro instituto que abarcou de fato o tema falimentar, foi a lei
promulgada por Felipe Il, no ano de 1595, e que posteriormente, teve influéncia nas
Ordenacg0Oes Filipinas que foram promulgadas no ano de 1603 e que tratava da
guebra dos comerciantes. Em Lisboa, o Marqués de Pombal promulgou o Alvara
Real no ano de 1756, nele descreveu todo um procedimento para os negociantes

falidos da época. Waldemar Ferreira descreveu assim 0 processo:

[...] qualquer homem de negdcio que faltasse de crédito, deveria se
apresentar perante uma Junta do Comércio “no mesmo dia em que a
guebra sucedesse, ou 0 mais tardar, no proximo seguinte” para explicar as
causas da quebra, entregar as chaves de seu estabelecimento, oferecer a
relacdo de bens, e apresentar os livros e papéis de seu comércio.
(FERREIRA, 1946 apud FAZZIO JUNIOR, 2005, p. 9).
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Todo o patriménio era avaliado e os credores convocados para uma reuniao,
onde 10% dos bens eram reservados ao falido para que pudesse manter a si e a sua
familia, e o restante era dividido entre os credores. Mas caso fosse verificado que a
faléncia era fraudulenta, o devedor era preso e processado pelas leis penais
(FAZZ10 JUNIOR, 2005).

Com o fim da revolucdo Francesa, houve a edicdo, em 1808, do Cadigo
Comercial francés, denominado de Cdadigo Napolebnico, o qual influenciou o Cadigo
portugués de 1833. A partir da independéncia do Brasil, no ano de 1822, criou-se
uma lacuna legislativa, comum nos novos paises que deixaram de ser Col6nia. O
Brasil seguiu, por mais algum tempo, a legislacdo do codigo portugués de 1833, o
gue paulatinamente foi modificado, pela criacao de legislacao prépria. Com o olhar e
influéncia francesa, do “Code de Commerce”, o Brasil elaborou a sua legislagéo
comercial, principalmente com a edicdo do Regulamento n® 737 de 1850, que
objetivamente abordou a questdo do comércio (SANCHEZ, 2012).

Em 1890, com a Proclamacdo da Republica, as leis passaram a ser
elaboradas para que fossem mais compativeis com o0 novo sistema, que culminou
com a assinatura do decreto n° 917, tendo, portanto a parte Il do Cdédigo Comercial
sido derrogada. Pelo fato de o Cddigo Comercial ter sido elaborado com muita
rapidez, no entanto, ficaram muitos subterfagios para a pratica de fraudes, entre eles
0 que se destaca foi a decretacao da moratéria, que em muitas situacfes foi usada
de forma fraudulenta para protelar pagamentos aos credores (SIMIONATO, 2008).

Posteriormente surgiu a Lei n°® 859 de 1902, que procurou resolver, entdo, os
abusos ocorridos na moratéria e no acordo preventivo entre credores e o devedor,
previstos no decreto anterior. A mesma so teve a duracdo de 6 (seis) meses, quando
foi editada a Lei n° 2.024, de 17 de dezembro de 1908, essa Lei previa que a
verificagdo e a classificagdo dos créditos fossem a expressédo da verdade, acabando
com a fraude, o conluio e a ma fé (SIMIONATO, 2008, p. 252).

Por influéncia da forte crise econdmica, do ano de 1929, foi elaborada a Lei n°
5.746/29. Como inovacdes, teve a diminuicdo do nimero de sindicos de trés para
um e a instituicAo de porcentagens sobre os créditos para a concessdo da
concordata. Esta lei ficou em vigor até a edicdo do Decreto-Lei n° 7.661/45
(SIMIONATO, 2008).
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A Lei de faléncias surgiu num momento em que se encerrava um dos maiores
conflitos mundiais, a segunda guerra mundial, quando toda a sociedade brasileira
passava por grandes transformacdes, decorrentes da guerra, assim, a nova lei ndo
refletiu ou ordenou solugdes para os problemas econdmicos e sociais que passaram
a surgir (BEZERRA, 2015, p. 55).

Quanto aos méritos desta legislacdo, podem ser mencionadas as
inovacoes, reforcando os poderes do magistrado e diminuindo a influéncia
dos credores, porque aboliu a assembleia de credores; a concordata, tanto
preventiva e suspensiva, deixou de ser um contrato, para se tornar um
beneficio legal, concedido ao devedor infeliz, honesto e de boa-fé.
(REQUIAO, 1993, p. 6).

Numa outra perspectiva, a posicdo de Jorge Lobo é de que o Decreto Lei n°
7.661/1945, ndo garantia protecdo aos credores da respectiva empresa em processo
de concordata ou faléncia e em outra perspectiva também apresentava-se incapaz
em preservar a atividade empreséria, atendia, em muitas ocasiées o0 empresario

desonesto e que se aproveitava dessa situacdo (LOBO apud BEZERRA, 2014).

O que se verificava € que o sistema anterior ndo conseguia proteger 0s
credores da empresa concordataria ou falida e ndo conseguia também, por
outro lado, preservar a atividade empresaria, apresentando-se como
sistema incapaz de preservar qualquer tipo de interesse, atendendo apenas,
na grade maioria das vezes, ao empresario oportunista e desonesto.
(CARVALHO, 2007, s.p.).

Essa lei ficou em vigor por aproximadamente 60 anos, ela ficou bem defasada
e cada vez com menor aplicabilidade em raz&o da evolucdo da atividade econdémica
do Brasil. Finalmente, apos tramitar por 12 (doze) anos, com varias emendas e
supressodes, surge a Lei n°® 11.101/2005, que rege o Instituto de Recuperacdo
Judicial e Extrajudicial de empresas, com um cunho social e de protecéo, objeto do

presente estudo.

1.2 AS DISPOSICOES INICIAIS DA LEI N° 11.101/2005

A Lein®11.101 de 9 de fevereiro de 2005, nascida de um projeto que tramitou
por varios anos no Congresso, passou a regular a recuperacao judicial, a
recuperacao extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria. Ela

introduziu profundas mudancgas no regime juridico falimentar, dentre as quais: a
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substituicdo do instituto da concordata pelo da recuperacgao judicial de empresas e o
aumento das atribuicbes dos credores no processamento desse beneficio. Essa lei
também contempla uma forma de recuperacdo judicial Especial, destinada as
microempresas e empresas de pequeno porte, a qual se assemelha muito a
concordata.

Em um momento de crise, de inseguranca juridica, de dividas que se
amontoam, credores por todos os lados, avidos por dinheiro ou privilégios, a lei tem
gue chegar forte, colocando-os nos devidos lugares, sem que isso cause tumulto,
muito pelo contrario, que da lei surgir4 a certeza e a seguranca juridica que foram
abaladas, momentaneamente, com a impontualidade. “No mundo empresarial a paz
esta no cumprimento das obrigagdes.” (SIMIONATO, 2008, p. 347).

Desde a promulgacédo da Lei n°® 11.101/05, os empresarios que se encontram
em crise econdmico-financeira podem se utilizar desse novo instituto juridico, com o
objetivo de que sua reabilitacdo possibilite a retomada de sua atividade produtiva e
econbmica, desde que a sociedade empresarial obtenha a concordancia dos seus
credores, que em assembleia geral, deliberardo sobre a viabilidade, ou nao, da
recuperacao judicial da empresa (NASCIMENTO, 2009).

Nesse contexto, Alessandro Sanchez e Alexandre Gialluca, conceituam a

Recuperacédo Judicial como:

Permissdo legal que concede ao devedor empresario ou sociedade
empreséria a possibilidade de negociar diretamente com todos os seus
credores ou tdo somente com parte destes, de acordo com suas reais
possibilidades, ampliando o seu universo de medidas eficazes e suficientes
a satisfacdo dos créditos negociados, mantendo os direitos dos credores
ndo incluidos no plano, garantindo o controle do Poder Judiciario e dos
credores por instrumentos proprios, com finalidade precipua de recuperar e
preservar a empresa viavel com a reorganizagdo de seu passivo.
(SANCHEZ; GIALLUCA, 2012, p. 38).

A Lei n°® 11.101 de 9 de fevereiro de 2005, em seus primeiros 3 (trés) artigos,
versa sobre as disposicdes preliminares, do instituto que regula a recuperacao
judicial, extrajudicial e a faléncia do empreséario e da sociedade empresaria. O Art. 1°
define, portanto, o ambito de incidéncia da Lei, ou seja, que o instituto pode ser
utilizado pela sociedade empreséria e pelo empresario que exerca profissionalmente
atividade econdémica organizada para a producdo ou circulacdo de bens ou de
servicos. O artigo 2° relaciona as instituicdes que ndo se submetem a incidéncia da

Lei, ou seja, ela ndo se aplica para a empresa publica, a sociedade de economia
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mista, instituicdo financeira publica ou privada, cooperativa de crédito, consorcio,
entidade de previdéncia complementar, sociedade de capitalizacdo e outras
entidades legalmente equiparadas as anteriores (BRASIL, 2005).

No artigo 3° estabelece a competéncia para o processo de faléncia, de
recuperacao judicial e para homologar o acordo da recuperacgdo extrajudicial. O juizo
competente € o da praca em que esteja situado o principal estabelecimento, ou seja,
sua sede administrativa, ou a filial no Brasil de empresa que tenha sede no exterior.
Nesta Ultima os efeitos da sentenca se baseiam no principio da territorialidade
(SIMIONATO, 2008).

O artigo 5° estabelece que, ndo sdo exigiveis do devedor, na recuperacao
judicial ou na faléncia as obrigacBes a titulo gratuito, despesas que os credores
fizeram para tomar parte na recuperacao judicial, salvo custas judiciais decorrentes
de litigio com o devedor. Vejam que a referéncia é somente das custas judiciais e
nao abrange honoréarios de advogado (BEZERRA FILHO, 2014). Além da excluséo
dos créditos mencionados no artigo 5° da LRE, também ndo estdo sujeitos a

recuperacao judicial:

Os créditos tributarios e previdenciarios;

Os créditos posteriores ao pedido de recuperacéo judicial;

Os créditos de proprietério fiduciario;

Os créditos de arrendamento mercantil (leasing);

Vendedor ou promitente vendedor de imdvel cujos respectivos
contratos contenham clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade,
inclusive incorporacfes imobiliarias;

. Proprietario em contrato de venda com reserva de dominio;

. Titulares de ACC (Adiantamento de Contrato de Cambio).
(SANCHEZ; GIALLUCA, 2012).

Conforme o art. 6° da mesma Lei, a decretacdo da faléncia ou o deferimento
do processamento da recuperacgao judicial suspende o curso de prescricdo de todas
as acdes de execucdes em face do devedor, inclusive aquelas dos credores
particulares do soécio solidario. Estabelece também que essa suspencdo, ha
recuperacao judicial, ndo pode exceder o prazo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados do seu deferimento (BRASIL, 2005).

Na forma como esta estabelecida no caput do art. 6°, a suspencao se inicia
com o deferimento do processamento da recuperacdo judicial, despacho
previsto no art. 52. Este despacho do art. 52 ndo se confunde com o
momento no qual o juiz concede a recuperacdo judicial, previsto no art. 58.
Dessa forma, concedida ou ndo a recuperacdo em 180 dias, todas as ac¢des
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e execucBes contra o devedor que pediu a recuperacdo voltardo a correr
normalmente, pois 0 prazo maximo de suspensdo € este ora estabelecido
no § 4.°do art. 6.°. (BEZERRA, 2014, p. 82).

Devido a grande carga de trabalho no judiciario e pela complexidade para
habilitacdo de todos os créditos pelo Administrador Judicial, esse prazo de 180
dias, estabelecido pelo art. 6° nem sempre pode ser cumprido. O STJ pacificou o
entendimento, de que esse prazo pode ser maior, sem nenhum outro efeito
contrério ao estabelecido no referido artigo.

Sobre a verificacdo e a habilitacdo de créditos, estabelece o caput do art. 7.°
da Lei n° 11.101/2005: “A verificagado dos créditos sera realizada pelo administrador
judicial, com base nos livros contabeis e documentos comerciais e fiscais do
devedor e nos documentos que lhe forem apresentados pelos credores, podendo
contar com o auxilio de profissionais ou empresas especializadas.” (BRASIL, 2005).
J4 em seu § 1° prevé que: “Publicado o edital previsto no art. 52, § 1°, ou no
paragrafo Unico do art. 99 desta Lei, os credores terdo o prazo de 15 (quinze) dias
para apresentar ao administrador judicial suas habilitacbes ou suas divergéncias
quanto aos créditos relacionados.” (BRASIL, 2005).

No prazo de 15 dias a contar da publicacdo da primeira lista de credores, 0s
mesmos devem apresentar, ndo sO a peticdo declarando qual € o valor do crédito,
como também juntar os documentos que demonstrem a efetiva existéncia do crédito
que se pretende habilitar (BEZERRA, 2014).

O administrador judicial, com base nas informag¢6es e documentos colhidos,
na forma do caput e do 8§ 1° do artigo 7°, fara publicar edital contendo a relagéo de
credores no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias, em que devera ser indicado o local,
0 horério e o prazo comum em gue as pessoas, indicadas no art. 8° da mesma Lei,
terdo acesso aos documentos que fundamentaram a elaboracdo dessa relacao
(BRASIL, 2005).

O artigo 8° estabelece o prazo de 10 (dez) dias, contado da publicacdo da
relacdo anteriormente referida, para o Comité, qualquer credor, o devedor, seus
sécios ou o Ministério Publico, apresentarem eventuais impugnacdes contra a
relacdo de credores, que sera dirigida ao juiz, apontando a auséncia de qualquer
crédito ou manifestando-se contra a legitimidade, importancia ou classificacdo de
crédito relacionado (BRASIL, 2005).
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Existe uma série de requisitos que precisam ser atendidos para a habilitagdo

de crédito, esses requisitos estdo elencados no Art. 9° da Lei:

Art. 9°. A habilitacdo de crédito realizada pelo credor nos termos do art. 7°, §
1°, desta Lei deveréa conter:

| — o nome, o endereco do credor e o endereco em que receberd
comunicacao de qualquer ato do processo;

Il — o valor do crédito, atualizado até a data da decretacdo da faléncia ou do
pedido de recuperacao judicial, sua origem e classificacao;

Il — os documentos comprobatérios do crédito e a indicacdo das demais
provas a serem produzidas;

IV — a indicagdo da garantia prestada pelo devedor, se houver, e o
respectivo instrumento;

V — a especificacdo do objeto da garantia que estiver na posse do credor.
Paragrafo anico. Os titulos e documentos que legitimam os créditos deverao
ser exibidos no original ou por copias autenticadas se estiverem juntados
em outro processo. (BRASIL, 2005).

Apdés a homologacdo do quadro-geral de credores, aqueles que né&o
habilitaram o seu crédito, poderdo ainda, observando, no que couber, o
procedimento comum, requerer ao juizo da faléncia ou recuperacdo judicial a
retificacdo do quadro-geral para inclusdo de seu respectivo crédito, porém tais
habilitacbes serdo retardatarias, e seus titulares, exceto se forem trabalhistas,
perdem o direito a voto na Assembleia Geral de Credores (VENOSA, 2016).

Quando decretada a faléncia ou mandada processar a recuperacéao judicial, o
juiz, no mesmo ato, nomeia o administrador judicial, que “[...] sera responsavel pela
consolidagéo do quadro-geral de credores, a ser homologado pelo juiz, com base na
relagdo dos credores a que se refere o art. 7°, 8 29 desta Lei e nas decisdes
proferidas nas impugnacgdes oferecidas.” (BRASIL, 2005).

O administrador judicial sera profissional idéneo, preferencialmente advogado,
economista, administrador de empresas ou contador, ou pessoa juridica
especializada. Sendo pessoa juridica, declarar-se-a, no termo de compromisso, (art.
33, LRE), o nome do profissional responsavel pela conducdo do processo de
faléncia ou recuperacéo judicial, que ndo podera ser substituido sem autorizacéo do
juiz (VENOSA, 2016).

E importante observar que o administrador Judicial ndo € funcionario do juizo,
ele é um técnico e a sua funcdo é de conduzir o processo dentro dos ditames legais,
neste particular ele ndo deve ter nenhum interesse e lhe é defeso fazer juizo de
valor sobre a via em que a sociedade empresaria adentrar, seja na recuperacao
judicial ou na faléncia (SIMIONATO, 2008).
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As atribuicbes do administrador judicial serdo desempenhadas sob a
fiscalizacdo do juiz e do Comité de credores, e estdo relacionadas no artigo 22 da
LRE. O referido artigo distribui em trés incisos essas atribuicdes, no primeiro elenca
as atribuicdes que sdo comuns nos processos de recuperacao judicial e faléncia; no
segundo inciso, relaciona as atribuicées proprias da recuperacéo judicial e, por fim,
no terceiro inciso, relaciona as atribuicbes do administrador na faléncia (BRASIL,
2005). Nao se podem confundir as atribuicbes do administrador judicial com as do
administrador da empresa, que na recuperacao judicial, geralmente continua sendo
0 seu gestor.

Também pode ser constituido, por deliberacdo de qualquer das classes de
credores na assembleia-geral, conforme estabelece o artigo 26 da LRE, o Comité de

Credores, que tera a seguinte composigao:

| — 1 (um) representante indicado pela classe de credores trabalhistas, com
2 (dois) suplentes;

Il — 1 (um) representante indicado pela classe de credores com direitos reais
de garantia ou privilégios especiais, com 2 (dois) suplentes;

Il — 1 (um) representante indicado pela classe de credores quirografarios e
com privilégios gerais, com 2 (dois) suplentes.

IV — 1 (um) representante indicado pela classe de credores representantes
de microempresas e empresas de pequeno porte, com 2 (dois) suplentes.
(BRASIL, 2002).

As atribuicdes desse comité estdo fixadas no artigo 27 da LRE. E importante
frisar que, diferentemente do que se verifica com o administrador judicial, os
integrantes do comité, que é 6rgdo de existéncia facultativa, os conselheiros nédo
poderdo ser remunerados com recursos da recuperanda ou da massa falida. Caso
na Assembleia Geral de Credores, os credores de determinada classe, tenham
deliberado por indicar representante para compor 0 comité, e que esse
representante serd remunerado, sdo os credores da referida classe 0s responsaveis
por garantir esse pagamento.

Todo o caminho para uma melhor compreensdo de todas as fases do
processo da Recuperacéo Judicial esta descrito nos artigos 51 ao 69, cumulado com
0 artigo 73, todos da Lei n® 11.101/05 e apresentado na forma de organograma em
anexo (anexo 1).

Para melhor compreender este instituto da recuperacdo judicial, instituido
atualmente pela Lei n° 11.101/2005, é fundamental a consideracdo dos

doutrinadores a respeito dessa lei e, inclusive, de como ela impacta nas empresas
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gue recorrem a este beneficio legal se a situagdo econdmica, financeira, patrimonial,

assim o exigir.

1.3 O INSTITUTO DA RECUPERACAO JUDICIAL E DA FALENCIA NA VISAO
DOUTRINARIA

O Direito Falimentar e de Recuperacdo de Empresas caracteriza-se como um
ramo do Direito Empresarial que versa sobre a vida econdbmica das empresas em
crise. Uma empresa deve ser vista em seu sentido maior, pela sua capacidade de
gerar empregos, pagar impostos, gerar riquezas, entre outros. Por este motivo,
guando uma empresa passa por um periodo de dificuldades financeiras, deve-se
vislumbrar, antes de qualquer atitude drastica, a possibilidade de reergué-la
(TZIRULNIK, 2005).

A nova Lei de Faléncias tem como principal motivacdo permitir gue a empresa
viavel, que se encontra em situacdo de crise, continue existindo. Pela nova
concepgao, a crise da empresa ndo é mais vista como um problema individual, mas,
sim, social, que afeta uma coletividade de pessoas e interesses (ALMEIDA, 2013).

A faléncia, ja ha muito tempo, ndo coaduna com a exata natureza juridica do
instituto, deixou de configurar um delito, pois antes de qualquer conotacéo
criminosa, de sua origem do latim fallere que significa falsear, enganar, induzir a
erro, a dificuldade financeira € uma consequéncia dos riscos dos negoécios,
ocasionados por crise econdmica, juros extorsivos e retratacdo da demanda. Ela
alcanca empresarios dos mais probos. Pode se afirmar que € um percalgco da
atividade econ6mica (ALMEIDA, 2009).

Para Alessandro Sanchez e Alexandre Gialluca, “[...] o contexto econdmico,
empresarial e social atual, reclamava mecanismos capazes de dar maior
flexibilizacdo de satisfacdo dos créditos ao devedor que se encontrasse com
dificuldade de honrar seus pagamentos, sem, contudo, comprometer o
prosseguimento da atividade empresarial.” (SANCHEZ; GIALLUCA, 2012, p. 37).

A Lei n® 11.101/2005 amplia, em seu texto, as oportunidades para solucionar
eventuais crises por gue passa a sociedade empresaria, e oportuniza, assim, a
manutencdo dos empregos, do pagamento de impostos, e da continuidade da
atividade (BRASIL, 2005). Sobre o objetivo da Recuperacédo Judicial, a Lei n°® 11.101
de 2005 dispoe:
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A recuperacao judicial tem o objetivo de viabilizar a superacdo da situacdo
de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencéo
da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo social
e o estimulo a atividade econémica. (BRASIL, 2005).

Para entender a funcéo social da empresa € necessario se reportar a funcao
social da propriedade, inserida em nosso ordenamento juridico através da
Constituicdo Federal e do Cadigo Civil. A funcéo social da propriedade esta inserida
no artigo 5°, incisos XXIl e XXIll, da Constituicdo Federal de 1988:

[...] é garantido o direito de propriedade, [...] a propriedade atendera a sua
funcéo social [...] nenhuma convencao prevalecera se contrariar preceitos
de ordem publica, tais como os estabelecidos por este Codigo para
assegurar a funcdo social da propriedade e dos contratos. (BRASIL, 1988).

O Cddigo Civil vale-se da denominacdo empresario, cujo conceito consiste
em afirmar que este agente social, o dirigente da empresa, exerce sua atividade
econdmica, balizado pelos principios sociais e individuais, consciente de sua fungéo
social (BRASIL, 2002).

A lei reconhece que, no exercicio da atividade empresarial, ha interesses
internos e externos, que devem ser respeitados. Nao se refere somente aos
interesses das pessoas que contribuem diretamente para o funcionamento da
empresa, como 0s capitalistas e trabalhadores, mas também aos interesses da
sociedade em que ela atua.

Waldo Fazzio Janior observa que o processo de insolvéncia deve ser
orientado por principios, que devem ser adotados no procedimento judicial e estar

alinhados com os objetivos da LRE. S&o eles:

o O principio da viabilidade da empresa, como critério distintivo basico
entre a recuperacédo e a faléncia;

. O principio da predominancia do interesse imediato dos credores;

. O principio da publicidade dos procedimentos;

o O principio da par conditio creditorum;

. O principio da conservagdo e maximizacdo dos ativos do agente
econdmico devedor; e

o O principio da preservacdo da atividade empresarial. (FAZZIO

JUNIOR, 2015, p. 15).


http://www.jusbrasil.com/legislacao/1034025/constituição-da-republica-federativa-do-brasil-1988
http://www.jusbrasil.com/legislacao/1028078/código-civil-lei-10406-02
http://www.jusbrasil.com/topicos/10641516/artigo-5-da-constituição-federal-de-1988
http://www.jusbrasil.com/topicos/10730256/inciso-xxii-do-artigo-5-da-constituição-federal-de-1988
http://www.jusbrasil.com/topicos/10730219/inciso-xxiii-do-artigo-5-da-constituição-federal-de-1988
http://www.jusbrasil.com/legislacao/1034025/constituição-da-republica-federativa-do-brasil-1988
http://www.jusbrasil.com/legislacao/1028078/código-civil-lei-10406-02
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Esses principios devem manter a sua conectividade para promover o
equilibrio, mesmo porque, nas relacdes entre os principios, existe certa tensdo
(FAZZI10 JUNIOR, 2005, p. 15).

Para Filipe Denki Belem Pacheco, “[...] a fun¢do social esta relacionada com o
dever que a sociedade empreséaria tem em exercer sua atividade econd6mica de
forma n&o nociva aos interesses coletivos.” (PACHECO, 2014, p. 3). Vera Helena de

Mello Franco e Rachel Sztajn, entendem que:

[...] a func@o social se restringe a um poder-dever de organizar, explorar e
dispor, ja que a tutela especifica aos que trabalham na empresa e os
deveres para com a coletividade em que a sociedade atua estédo
sublinhados na forma autbnoma. Estes interesses surgem como
merecedores de uma protecdo especifica, independente do contetdo que
se atribua a nocdo funcéo social. (FRANCO; SZTAJN, 2008 apud
PACHECO, 2014, p. 3).

Nos ultimos anos, varias empresas recorreram a este Instituto para preservar
suas atividades. Pode-se dizer, entdo, que nesses quinze anos, 0s beneficios
trazidos as empresas pela lei em questdo foram inidmeros, como € o caso da
chamada blindagem sucessoéria, que nada mais € do que a possibilidade dos
investidores ndo herdarem passivos fiscais e trabalhistas originarios de uma ma
gestdo empresarial.

Com tal medida, tornou-se possivel a venda de ativos de empresas em
dificuldades pelo preco de mercado, valorizando-os, atraindo mais interessados e
beneficiando os credores.

Com relacdo a jurisprudéncia, o Tribunal de Justica do Rio Grande do Sul,
tem entendido que, mesmo concedida a recuperacdo judicial, e tendo sido
concedida a suspencdo das execucbes, nada impede que a empresa em
recuperacao tenha seu nome inscrito nos 6rgéo de protecdo ao crédito.

Embora que o tribunal se posiciona pela possibilidade de se verificarem
protestos e anotacfes de empresa em recuperacao judicial, a experiéncia demostra
gue o pedido de sustacdo de protestos e anotacfes € bastante frequente em uma
recuperacao judicial, e muitas vezes vista como essencial.

A recuperacéo judicial, quando intentada com a elaboragdo de um plano de
recuperacdo bem estruturado e solido, permite a continuidade da atividade e a
manutencdo dos empregos. No entanto, por outro lado, ele acaba por impor um

sacrificio para os credores do devedor, que sdo abrangidos por esse plano. Nesse


http://filipedenki.jusbrasil.com.br/

25

sentido, ndo existem somente reflexos positivos da medida, jA que em algumas
situacdes, em que se impde um sacrificio demasiadamente alto a algum credor, isso
pode comprometer a sua saude financeira, e até mesmo, a continuidade de sua
atividade, levando o mesmo a crise, no que popularmente se conhece por “efeito
cascata”. Por essa razdo, € importante analisar o processo de uma forma mais
abrangente, para além dos horizontes da atividade da recuperanda, alcancada
também a situac&o dos credores e eventuais reflexos negativos que possam afetar o
mercado como um todo.

Para identificar esses reflexos, elegeram-se dois processos de recuperacgao
de empresas importantes da microrregido, 0 que visou uma analise mais
aprofundada no terceiro capitulo, especialmente no sentido de cotejar os reflexos
positivos para a recuperanda, frente a eventuais efeitos negativos para 0s seus
credores e para a economia regional. Antes, porém, no segundo capitulo, realiza-se
uma analise de dados estatisticos, extraidos do site do Serasa Experian, com 0s
guais se pretende demonstrar a estreita relacdo entre as crises econdmicas
nacionais e internacionais e a crise da empresa, em face do aumento do numero de
pedidos de recuperacdo judicial nesses periodos especificos. Pretende-se
demonstrar, do mesmo modo, que o remédio judicial criado pela Lei n°® 11.101/2005
vem se mostrando eficiente no sentido de manter ativas as unidades produtivas do

pais, geradoras de riquezas, rendas e tributos.
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2 OS REFLEXOS DA RECUPERACAO JUDICIAL PARA A ECONOMIA
NACIONAL E REGIONAL

Em um ambiente empresarial, em uma economia competitiva, cada empresa
procura se estruturar e crescer, conforme as diretrizes definidas pelo proprio
empresario, dependendo do segmento e tamanho da empresa, ou diretorias e
conselhos em empreendimentos maiores. Dentro de um mesmo segmento, existem
empresas que crescem de forma equilibrada com controle efetivo sobre o fluxo de
caixa, enquanto outras mostram sinais evidentes de dificuldades, & medida que a
economia fica mais restritiva ha demanda e, ndo menos importante, quando ocorre
restricdo de crédito e aumento dos juros.

Toda empresa, independente da area em que ela atua, estd a mercé do
comportamento da economia mundial, nacional e regional, e, dependendo da
condicdo econdmica, financeira e patrimonial da empresa, ela consegue superar
com tranquilidade essas fases de “crise” da economia, mas se ela nao estiver solida,
em muitas situacdes, comeca a entrar em insolvéncia.

Nesse particular, sabe-se o quanto pode ser afetada determinada regiéo,
guando uma empresa, principalmente de médio ou grande porte, entra em
insolvéncia e busca a tutela jurisdicional para concessao do instituto da recuperacéao
judicial. No rastro dessa concesséo, muitos credores também tém os seus negocios
afetados negativamente, pois dependendo de quanto for representar essa soma em
sua atividade, pode colocar os negécios dos credores em insolvéncia.

Desde o advento da Lei n° 11.101/2005 e a sua efetiva aplicacdo, de acordo
com os dados fornecidos pelo Serasa Experian, fica evidente que o aumento dos
pedidos de recuperacdo de empresas acompanha, na média, o comportamento da
economia a nivel nacional e mundial, além de ser influenciado pelo comportamento
de algumas éareas de setores especificos. Para demonstrar melhor esses numeros,

passar-se-a a tratar, na sequéncia, de alguns dados estatisticos.
2.1 ANALISE DA EVOLUCAO DO NUMERO DE RECUPERACOES JUDICIAIS
Para a apresentacdo dos dados estatisticos, foram pesquisados 0s numeros

histéricos do site do Serasa Experian, 0os quais embasaram o desenvolvimento dos

gréficos e tabelas que facilitam a visualizacdo e compreensdo do comportamento
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dos pedidos, deferimentos e concessdes de recuperacgdes judiciais para as
empresas.

Para uma melhor compreenséao dos graficos que mostram o comportamento
dos numeros, é necesséria a correta compreensdo dos termos para uma andlise

mais acurada do cendrio que se apresenta:

Recuperacdo Requerida: Quando a empresa entra com o pedido de
recuperacdo em juizo, acompanhado da documentacdo prevista em lei, e
gue sera analisado pelo juiz. Neste momento, verificara se o pedido podera
ser aceito.

Recuperagdo Deferida: A documentacdo foi analisada pelo juiz e esta
correta e o pedido pode prosseguir para a proxima etapa, que sera a
apresentacdo do plano de recuperacdo, mas isso ndo significa que a
recuperacao sera concedida.

Recuperagdo Concedida: Uma vez que passou por todos 0s passos e
cumpridas as exigéncias de lei, foi acatado o pedido, quando a empresa
permanecerd em recuperacdo judicial até que se cumpram todas as
obrigacdes previstas no plano. (SERASA EXPERIAN, 2017).

BASE HISTORICA DAS RECUPERACOES JUDICIAIS SOB A LEI 11.101/2005

Periodo de junho de 2005 a abril de 2017

_ Pedidos Pedidos Beneficio
Tipo de Empresa : . .
Requeridos Deferidos Concedido
Micro e Pequena Empresa 4.946 3.559 -
Média Empresa 2.363 2.045 -
Grande Empresa 1.301 1.163 -
TOTAL 8.610 6.767 2.336

llustragc&o 1: Dados sobre Recuperacéo Judicial.
Fonte: tabela producdo do pesquisador extraidas dos dados do Serasa Experian.

Conforme consta na ilustracdo 1, do somatorio histérico sob a vigéncia da Lei
n° 11.101/2005, dos pedidos de recuperacao judicial requeridos pelas empresas no
Brasil, 78,59% (setenta e oito virgula cinquenta e nove por cento) foram deferidos
pelo Judiciario, sendo que, de tal montante, 34,52% (trinta e quatro virgula cinquenta
e dois por cento) foram concedidas pelo Poder Judiciario. Portanto, do total
requerido, somente 27,13% (vinte e sete virgula treze por cento) das recuperacoes,
foram efetivamente concedidas pelo judiciario. Ou seja, houve a homologacao
judicial do plano de recuperagéo apresentado.

Ainda conforme a ilustracdo 1, avaliando os dados apurados do inicio da

vigéncia da Lei n° 11.101 de junho de 2005, até o més de abril de 2017, pode-se
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afirmar que grande parte dessas a¢des ainda estdo tramitando na esfera judiciaria,
aguardando a definicdo se vao ser deferidas, concedidas ou negadas. Foram 8.610
(oito mil seiscentos e dez) requerimentos de RJ, porém foram deferidas 6.767 (seis
mil setecentos e sessenta e sete) RJ, significa dizer que, 21,40% (vinte e um virgula
quarenta por cento) ou, 1.843 (um mil oitocentos e quarenta e trés) pedidos foram
indeferidos, que levam necessariamente a decretacdo da faléncia com o
consequente desaparecimento dessas empresas.

Na préxima ilustracdo, em forma de gréfico, pode ser avaliado o comparativo
da base histérica anual do ano de 2006 a 2016, dos pedidos de recuperacao judicial

requeridos, deferidos e concedidos:

2000 E Requerida Deferida == Concedida =—> Linear (Requerida)
1800 -
1600 -
1400 -
1200 -
1000 -
800 -
600 -
400 -

200 -

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

llustracéo 2: Dados anuais sobre Recuperacéo Judicial.
Fonte: gréafico - producéo do pesquisador extraidas dos dados do Serasa Experian.

Fazendo uma analise da ilustracdo 2, ou melhor, do historico das
recuperacdes judiciais, verifica-se que esta ocorrendo um crescimento linear no
namero de pedidos no Brasil, evidenciando uma variacdo positiva do nimero ao
longo dos anos, 0 que caracteriza claramente a influéncia do comportamento da
economia na saude econdmica, financeira e patrimonial das empresas.

Por outro lado, esse crescimento também pode significar que as empresas
nao estdo aguardando a insolvéncia total e se antecipam ao pedido de RJ, muito
talvez pelo sucesso de recuperagdo experimentado por empresas que ja se valeram
desse instituto, com o real objetivo de obter a recuperagdo, o que pode incentivar

outras a buscar esse beneficio legal.
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Também fica evidente que, somente pouco mais de 1/4 (um quarto) dos
requerimentos realizados de recuperacao judicial sdo concedidas pelo judiciario. E
isso evidencia claramente de que as empresas peticionantes ndo atenderam o0s
requisitos estabelecidos, conforme exigéncia da Lei n° 11.101/2005, ou
simplesmente porque ndo se mostraram um empreendimento viavel.

Na ilustracdo 3, busca-se evidenciar que o requerimento das recuperacdes
Judiciais, é reflexo de um contexto econémico nacional e internacional que impacta,

de forma positiva ou negativa, a vida das empresas e da sociedade como um todo.
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llustracédo 3: Dados anuais sobre Recuperacéao Judicial.
Fonte: gréfico producao do pesquisador extraidas dos dados do Serasa Experian.

No comportamento do requerimento de recuperacdes judiciais, como mostra a
ilustracdo 3, fica evidente que, quando ocorrem crises econdbmicas e financeiras,
muitas empresas entram em colapso. Fica perceptivel como isso se verificou na
crise internacional de 2008/2009, ocasionado pela crise imobiliaria norte americana,
pois, como o sistema financeiro € interligado em todo o mundo, a baixa liquidez
refletiu, em um primeiro momento, na falta de dinheiro disponivel no Brasil para a
concessao de crédito, tanto para as empresas como para 0s consumidores.

A crise foi ocasionada pelo estouro da “bolha” imobiliaria norte americana,
culminou com a quebra do todo poderoso banco de investimentos, Lehman Brothers,
e essa crise se abateu sobre as grandes bancos do mundo, atingindo principalmente

0s paises da Europa. De algum modo, todos os paises foram afetados em maior ou
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menor grau, reflexo da globalizacdo e relacdes de negdcios estabelecidos entre os
paises (SERASA EXPERIAN, 2017).

No Brasil, o efeito mais imediato foi a baixa da cotacdo das acdes em bolsas
de valores, provocada pela venda macica de acdes de especuladores estrangeiros,
que se atropelaram para repatriar seus capitais a fim de cobrir suas perdas nos
paises de origem. Em raz&o disso, ocorreu também uma subita e expressiva alta do
dolar (SERASA EXPERIAN, 2017).

Conforme abordam em seu artigo, Claudio G. Couto e Fernando Abrdcio, o
Brasil realizou profundas reformas econdomicas durante o governo Fernando
Henrique Cardoso, como o PROER, Programa de Estimulo & Reestruturacéo e ao
Fortalecimento do Sistema Financeiro Nacional, implementando sistemas mais
rigidos de controle do sistema financeiro, com isso, ficou menos exposto ao
epicentro da crise, mas ocorreu a contamina¢ao do mercado financeiro internacional
(COUTO; ABRUCIO, 2003).

Aliada ao controle financeiro dos bancos, a economia brasileira encontrou-se
numa posicdo bem mais confortavel para enfrentar essa tempestade mundial do que
em crises anteriores. O controle da inflagdo, cambio flutuante e responsabilidade
fiscal e com consistentes reservas cambiais e de forte credibilidade internacional,
ajudaram a proteger a economia que mesmo assim, por estar incluso no comércio
mundial, o pais sentiu os efeitos da crise, 0 que ficou evidenciado no aumento do
namero de requerimento de RJ (COUTO; ABRUCIO, 2003).

No acumulado, de janeiro a julho de 2009, o Indicador Serasa Experian de
Inadimpléncia das Empresas apontou uma alta de 29,7% na inadimpléncia das
pessoas juridicas, quando comparado a igual periodo de 2008. A elevacao revela
gue, mesmo com a recuperacao econdmica, a partir de maio, a queda dos juros, a
resposta do mercado interno e a volta gradual do crédito ainda ndo foram suficientes
para as empresas para reverter os danos causados pela crise (SERASA EXPERIAN,
2017).

De acordo com o gerente de indicadores de mercado do Serasa Experian,
Luiz Rabi, de 20% a 25% do crédito oferecido no Brasil vem de fora. A inadimpléncia
de pessoa fisica subiu, chegou a 8,5% em maio de 2009. Em junho de 2008, ela
estava em 7%. As empresas foram as mais afetadas, pois tinham dificuldade de

obter financiamento para investimentos e exportacdo. Os consumidores reduziram a
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aquisicdo de bens, principalmente os de maior valor agregado, como veiculos e
iméveis (G1 ECONOMIA, 2017).

Voltando a ilustracéo 3, fica evidente o crescimento do niumero de pedidos de
Recuperagdo Judicial a partir do ano de 2014, como reflexo da crise econémica e
politica brasileira. Na analise os dados do Serasa Experian, 0 numero de
recuperacoes judiciais requeridas no pais em 2015 foi a maior desde 2005. No total,
foram 1.287 recuperacdes judiciais requeridas em 2015 em todo o Pais, numero
55,4% maior que no ano de 2014, quando foram registrados 828 pedidos. O setor de
servigos foi 0 que mais pleiteou recuperacoes judiciais em 2015, com 480 pedidos,
seguido do comércio, com 404, e da industria, com 359. O setor primario registrou
44 pedidos.

O aprofundamento da recessdo econbmica, os custos do crédito cada vez
mais elevados e a alta acumulada do délar neste ano estdo impondo
dificuldades financeiras as empresas, seja pelo enfraquecimento da geracgao
de caixa (recessao), seja pela elevacao de custos (juros e ddlar). (SERASA
EXPERIAN, 2017).

De acordo com os dados do Serasa Experian, sobre as recuperacdes de
empresas, entre janeiro e abril do ano de 2017, o Brasil teve queda de 30,3% no
namero de pedidos de recuperacdes judiciais em relacdo aos quatro primeiros
meses de 2016, foram 398 solicitagdes no primeiro quadrimestre de 2017 contra 571
no mesmo periodo do ano passado. As microempresas e pequenas empresas
seguem liderando o ranking de pedidos de recuperacgéao judicial, com 249 pedidos no
acumulado do ano (janeiro a abril/2017). Em igual intervalo de 2016, haviam sido
registradas 327 solicitacbes de recuperacdo das MEs e EPPs. J4 as médias
empresas foram responsaveis por 94 pedidos entre janeiro e abril/2017 (149, entre
janeiro e abril/2016) e as grandes empresas acumularam 55 pedidos no periodo
neste ano de 2017 e 95 no mesmo periodo de 2016 (SERASA EXPERIAN, 2017).

O mesmo instituto indica que, em abril de 2017, houve queda de 53,1% nos
pedidos de recuperacdes judiciais requeridas em relacéo a abril de 2016. Foram 76
solicitacdes em abril/2017 contra 162 em abril do ano passado. Ja em relacdo ao
més imediatamente anterior, mar¢o/2017, quando foram apuradas 125 solicitacoes,
a queda foi de 39,2%. A maioria dos pedidos de recuperacéo, em abril/2017, foi feita

por micro e pequenas empresas, num total de 48 pedidos; enquanto as meédias
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empresas, somaram 23 requerimentos e as grandes companhias apenas 5 pedidos
de recuperacéo judicial.

A retomada gradual do crescimento da economia brasileira e a reducédo das
taxas de juros e da inflacdo, estdo contribuindo para diminuir a quantidade de
pedidos de recuperacdo judicial no pais, no ano de 2017.

Fica evidente dentro do historico de requerimentos de recuperacdes judiciais,
gue o namero de pedidos esta intimamente relacionado com o desempenho do PIB
(Produto Interno Bruto). Na ilustracdo a seguir, verifica-se o comportamento do PIB
desde o 4° trimestre de 2003 até o 4° trimestre de 2016.

Grafico 6

Taxas trimestrais de crescimento (%), acumuladas em quatro trimestres, do Produto Interno
Bruto no Brasil e no Rio Grande do Sul — 4.° trim./2003-4.° trim./2016
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llustracédo 4: Comportamento do PIB no Brasil e no RS.
Fonte: gréafico extraido da fundag¢édo economia e estatistica do Rio Grande do Sul.

O PIB do Estado do Rio Grande do Sul, teve um comportamento semelhante
ao do pais, demonstrado na ilustracdo 4. Com a piora do desempenho da atividade
econbmica, ocorre um evidente aumento no numero de pedidos de recuperacfes

judiciais.
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2.2 AS VANTAGENS DA RECUPERACAO JUDICIAL PARA A RECUPERANDA

O historico do numero de pedidos de recuperacdo judicial mostra o quéao
volateis estdo as empresas frente a uma situacdo de turbuléncia da economia.
Dentro das relagbes contemporaneas muito globalizadas e, portanto, mais
complexas, as empresas devem se estruturar de uma forma mais compacta e com
uma maior dinamicidade, convergindo suas acdes para 0 mercado; mas a0 mesmo
tempo, atentar com preocupacgao para a sua responsabilidade com a funcao social
como sociedade empreséria (BALBINO, 2005).

Em uma analise sobre as relacfes econdmicas contemporaneas, globalizadas
e complexas, existem conexdes construidas entre individuos, sociedades e nacbes
as quais se inter-relacionam entre si (BALBINO, 2005). Nesse contexto, Marcia de

Paoli Balbino afirma que o,

[...] empreséario atual ndo pode ter exclusiva preocupacdo com o cambio,
com o crédito ou com os mercados, mas também e de forma especial, com
a funcdo social, que é muito relevante da atividade empreséria, porque é
integrante indispensavel da complexa engrenagem econdmica nacional, que
hoje se exige, como em todo Estado Democratico de Direito, tais como a
ética e a responsabilidade social, enquanto atividade geradora de empregos
e de riqguezas como meio de desenvolvimento de um povo, enquanto
geradora de tributos como meio de implemento das politicas publicas,
sociais e econdmicas das nacdes, e que por isso mereceu trato legislativo
adequado a nova realidade, as novas exigéncias e valores sociais, com 0
escopo de assegurar a preservacdo da atividade empresaria.(BALBINO,
2005, p. 2).

O Brasil, atento aos contemporaneos valores sociais, as atuais exigéncias em
razdo da economia complexa e globalizada, na Constituicdo Federal de 1988,
adotou o parametro da fungéo social da empresa e da sua conservagao (BALBINO,
2005). Para tratar da ordem econémica e financeira, o artigo 170 da Constituicdo

estabelece os principios gerais da ordem econémica:

Art. 170. A ordem econdmica, fundada na valorizacao do trabalho humano e
na livre iniciativa, tem por fim assegurar a todos existéncia digna, conforme
os ditames da justi¢a social, observados os seguintes principios:

| - soberania nacional;

Il - propriedade privada;

[l - funcéo social da propriedade;

IV - livre concorréncia;

V - defesa do consumidor;

VI - defesa do meio ambiente, inclusive mediante tratamento diferenciado
conforme o impacto ambiental dos produtos e servi¢gos e de seus processos
de elaboracéo e prestacao;
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VII - reducéo das desigualdades regionais e sociais;

VIII - busca do pleno emprego;

IX - tratamento favorecido para as empresas de pequeno porte constituidas
sob as leis brasileiras e que tenham sua sede e administragcdo no Pais
Paragrafo Unico. E assegurado a todos o livre exercicio de qualquer
atividade econdmica, independentemente de autorizacdo de O&rgaos
publicos, salvo nos casos previstos em lei. (BRASIL, 1988).

Pode-se observar que a Lei n°® 11.101 de 2005, possui um foco totalmente
diferente do antigo instituto da concordata, que era uma forma muita complexa para
recuperar uma empresa, usada em algumas situacdes como um meio de moratéria,
em razdo de prazos engessados e em muitas situagdes. O antigo instituto também
era usado como subterfugio para a aplicacdo de golpes e inadimplemento de
credores e, a0 mesmo tempo, criava certa blindagem dos sdcios contra as san¢cdes
legais (CARVALHO, 2013).

Este pensamento até entdo vigente fez o instituto da concordata cair em
descrédito, passando a ser evitado por muitos empresarios que optavam
pela decretacdo de faléncia de suas empresas com solu¢cdo de continuidade
(modalidade de faléncia onde a empresa continua com suas atividades pelo
tempo em que conseguir continuar adimplindo as despesas ordinérias),
visando o reerguimento através da liquidacao de parte de seus ativos, um
esforco que muitas vezes se revelava extremante oneroso, implicando
fatalmente no encerramento das atividades. (CARVALHO, 2013, p. 1).

Portanto, nesse aspecto, ndao existe nenhuma relacdo entre a antiga
concordata e a recuperacdo judicial, constante na Lei n° 11.101/2005, pois,
enguanto a primeira se restringia aos créditos quirografarios, a segunda abrange
créditos com garantia real, trabalhistas e quirografarios, ficando de fora somente os
créditos fiscais que poderédo ser cobrados diretamente.

O principal beneficio para a recuperanda se relaciona ao préprio objetivo do
instituto da recuperacao judicial, qual seja, o restabelecimento do empresario em
crise econdmica, financeira ou patrimonial, evidenciado no artigo 47 da Lei n°
11.101/2005: “A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da
situacdo da crise econémico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencao
da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservagao da empresa.” (BRASIL, 2005).

Para buscar do beneficio da recuperacéo judicial, sé tem legitimidade ativa as
sociedades empresarias e o empresario individual (ou, em caso de sua auséncia,

seu cOnjuge sobrevivente, herdeiros, ou inventariante), quando constatada a
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dificuldade para dar continuidade normal a sua atividade. Nada mais coerente e
justo que somente aqueles que correm o risco de sofrer a decretacdo da faléncia,
busquem os beneficios deste instituto, para salvaguardar e oxigenar a empresa
(SANCHEZ; GIALLUCA, 2012).

No entanto, para obter o beneficio da recuperacgéo judicial, ndo basta apenas
ser empresario ou sociedade empresaria em crise, mas € preciso atender 0s

requisitos do artigo 48 da Lei de Faléncias e Recuperacdes, que diz o seguinte:

Art. 48. Poderd requerer recuperac¢éo judicial o devedor que, no momento
do pedido, exerca regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos e
gue atenda aos seguintes requisitos, cumulativamente:

| — ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca
transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes;

Il — ndo ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido concesséo de recuperacao
judicial;

[l — n&o ter, hd menos de 5 (cinco) anos, obtido concessao de recuperagéo
judicial com base no plano especial de que trata a Sec¢édo V deste Capitulo;
IV — ndo ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou sécio
controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes previstos nesta Lei.
§1° A recuperacgdo judicial também podera ser requerida pelo conjuge
sobrevivente, herdeiros do devedor, inventariante ou socio remanescente.
§2° Tratando-se de exercicio de atividade rural por pessoa juridica, admite-
se a comprovacao do prazo estabelecido no caput deste artigo por meio da
Declaracao de InformagBes Econdmico-fiscais da Pessoa Juridica - DIPJ
gue tenha sido entregue tempestivamente. (BRASIL, 2005).

Para que o empresario em situagdo de crise possa buscar uma solugdo para
0 restabelecimento da empresa, foram elencados, no artigo 50 da Lei de
recuperacao judicial, varios meios que podem constituir formas de recuperacao do
devedor. Esses meios, no entanto, ndo sdo exaustivos, antes sao exemplificativos,
pois 0 empreséario pode lancar mao de outras estratégias de recuperacao, que nao

constam no rol do referido artigo.

Art. 50. Constituem meios de recuperacao judicial, observada a legislacdo
pertinente a cada caso, dentre outros:

| — concesséo de prazos e condi¢Bes especiais para pagamento das
obrigacdes vencidas ou vincendas;

Il — ciséo, incorporacéo, fuséo ou transformacdo de sociedade, constituicéo
de subsidiaria integral, ou cessdo de cotas ou ac¢des, respeitados os direitos
dos socios, nos termos da legislacéo vigente;

[ll — alteragdo do controle societario;

IV — substituic&o total ou parcial dos administradores do devedor ou
modificacdo de seus 6rgaos administrativos;

V — concessao aos credores de direito de eleicdo em separado de
administradores e de poder de veto em relacdo as matérias que o plano
especificar;

VI — aumento de capital social;
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VII — trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a sociedade
constituida pelos préprios empregados;

VIII - reducao salarial, compensac¢éo de horérios e reducao da jornada,
mediante acordo ou convencao coletiva;

IX — dacdo em pagamento ou novacao de dividas do passivo, com ou sem
constituicdo de garantia propria ou de terceiro;

X — constituicdo de sociedade de credores;

Xl — venda parcial dos bens;

XIl — equalizacéo de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer
natureza, tendo como termo inicial a data da distribuicao do pedido de
recuperacao judicial, aplicando-se inclusive aos contratos de crédito rural,
sem prejuizo do disposto em legislacao especifica;

XIII — usufruto da empresa;

XIV — administracdo compartilhada;

XV — emissao de valores mobiliarios;

XVI — constituicao de sociedade, de proposito especifico para adjudicar, em
pagamento dos créditos, os ativos do devedor. (BRASIL, 2005).

Nesse contexto, 0 empresario em crise que vislumbra a possibilidade de se
reerguer, com as varias opc¢des do artigo 50, ou mesmo por outros meios, pode
elaborar um Plano de Recuperacao Judicial, respeitados os preceitos legais da
legislacdo brasileira, que ser4 submetido a aprovagdo da Assembleia Geral de
Credores. Esta, por sua vez, pode aprovar ou rejeitar o plano, ou, ainda, propor
mudancas ao plano. Obtida a aprovacdo do plano pela assembleia de credores,
opera-se a novacao e, portanto, todos os créditos anteriores abrangidos pelo plano,
ficam extintos, sendo satisfeitos nas novas condicdbes do plano aprovado
(CARVALHO, 2013). Nesse aspecto esclarece Luiz Eduardo Vaccao da Silva

Carvalho:

Este meio importa no estabelecimento de novas condi¢cbes de pagamento
dos créditos submetidos a Recuperacdo Judicial, geralmente com o
elastecimento de prazos, desagio e/ou remisséo parcial da divida, caréncia
para inicio de pagamento e outros meios que importem na renegociacdo da
forma de pagamento do crédito ou ainda na extensdo da propria divida.
Esta opgéo se revela vantajosa a empresa recuperanda, na medida em que,
ante a bilateralidade que envolve a aprovacao do plano, podera propor o
pagamento dos débitos tomando como base, por exemplo, seu faturamento
liquido mensal ou anual, adequando o0s pagamentos aos valores que
efetivamente vier a receber, ndo comprometendo o desenvolvimento regular
de suas atividades, possibilitando o pagamento do passivo sujeito a
recuperacdo. (CARVALHO, 2013).

Uma das formas de recuperacéo prevista na Lei e comumente utilizadas nas
propostas é a “[...] dacdo em pagamento ou novacao de dividas do passivo, com ou
sem constituicdo de garantia prépria ou de terceiro e venda parcial dos bens.”
(BRASIL, 2005). Em muitos planos de recuperacéo judicial de empresas, esse € um

item muito utilizado, pois permite a desmobilizacdo patrimonial de bens, que em
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muitas situacdes ndo sdo essenciais para a continuidade da atividade da empresa e
geracdo de resultado e, com isso, consegue angariar valores que possam ser
distribuidos aos credores de forma proporcional.

Outro dispositivo muito utilizado € a equalizacao dos juros. Na grande maioria
dos casos, essa € uma negociacdo que diz respeito aos agentes financeiros que, em
muitas situacOes, pela cobranca de juros e correcdes exorbitantes, sdo o0s
causadores do inadimplemento e consequentemente empurram muitas empresas
para a recuperacao judicial. Nessa equaliza¢cdo dos encargos financeiros, podera a
divida ser paga de acordo com o faturamento e resultado da empresa, situagéo
muito mais favoravel, tanto para a recuperanda que estara adimplindo a nova
obrigacéo e, também, para o agente financeiro, que em caso de ndo concordancia
ou na solicitacdo de decretacao de faléncia, iria receber talvez, uma parte infima do
seu crédito (CARVALHO, 2013).

Existe ainda a possibilidade, prevista na Lei, de realizar uma nova formatacéo
societaria da empresa e aporte de capital, com os credores participando na
administragdo da empresa. No entanto, isso ndo € o que normalmente se observa,
pois existe uma grande relutancia do empreséario de abrir a sua empresa para uma
gestdo compartilhada. Com essa inflexibilidade de abrir a administracdo, também
fica dificil o aporte de capital, pois, como a empresa chegou a uma situacdo de
convalescéncia, o investidor ndo vai querer aportar recurso se ele ndo tiver uma
ativa participacao na gestao.

O artigo 53 da Lei n°® 11.102/2005 descreve o que o plano deve conter. De
acordo com Gladston Mamede, essa descricdo precisa ser pormenorizada, nao
apenas apontar e detalhar os meios de recuperacdo, mas, sim, demonstrar a
viabilidade econémica da proposta elaborada, projetar os pontos positivos do
caminho para que se possa chegar a superacéo da crise da empresa. Esse plano
precisa ser acompanhado por um laudo econdémico-financeiro e de avaliacdo dos
bens e ativos do devedor, assinado por profissional habilitado, permitindo aos
credores conhecerem a real situacdo patrimonial e com isso saber sobre o0 montante
de garantias patrimoniais, em relagéo as dividas da empresa (MAMEDE, 2010).

Conforme abordagem anteriormente realizada, pode-se afirmar que
geralmente, havendo por parte do empresario devedor um plano de recuperagéo
bem elaborado e embasado, no qual o recuperando usa dos dispositivos e benesses

estabelecidas na Lei, em que ele prop0e, basicamente, o abatimento de parte do
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montante da divida (rebate), diminuicAo de juros, a dilacdo de prazos para
pagamento, enfim, busca meios viaveis para se colocar em condi¢cdes de poder
adimplir os novos compromissos, ele tende a se recuperar. Tendo sido aprovado o
plano em consonancia com os credores, 0 empresario ou sociedade empresaria se
coloca novamente numa condicdo propicia para se recuperar e se manter no
processo produtivo da sua atividade empresarial, como fonte geradora empregos,
riquezas e impostos, enfim, cumprindo sua funcéo social.

Pode-se concluir que, se o empresario requerente da recuperacao judicial, se
ndo estiver numa situacdo de total insolvéncia, o referido instituto € um meio para se
restabelecer e viabilizar a sua recuperacéo, o que anteriormente, com o instituto da

concordata, ndo se verificava.

2.3 OS REFLEXOS DA CONCESSAO DO BENEFICIO DA RECUPERAGCAO PARA
OS CREDORES

Dentro de uma atividade empresarial, o objetivo do empreendedor ou
sociedade de empreendedores, é de se estabelecer em determinado segmento
empresarial, crescer e se consolidar dentro do negdcio desenvolvido. Mas deve-se
considerar que a atividade empresarial de uma determinada empresa ndao € uma
ilha, pois existem relagbes comerciais estabelecidas com fornecedores de matéria
prima, equipamentos e consumidores, denominados de clientes.

De acordo com Waldo Fazzio Junior, na recuperacgdo judicial, a funcdo dos
credores, ndo se resume somente em concordar com o pedido, uma vez que podem
conhecer a verdadeira situacdo do devedor, analisando se €& somente uma
presuncdo de insolvéncia juridica ou se trata de insolvéncia econ6mica. O credor
participa ativamente do processo, pois a recuperacdo € uma intervencdo dos
credores na empresa do devedor, e portanto, passam a ser o0s arbitros da
sobrevivéncia, ou ndo, da empresa do devedor, podendo os credores optar pelo
caminho da recuperacdo da empresa ou o da faléncia, na recuperacdo segue o
concurso de observacdo e na faléncia, segue o concurso de liquidacdo (FAZZIO
JUNIOR, 2015, p. 94).

Pode-se afirmar que a atividade empresarial de um determinado setor esta
ligada ou atrelada a um outro segmento ou empresa, e que, quando determinada

empresa entra em dificuldade econdémica e financeira, ndo honrando os seus
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compromissos, passa a ocorrer um efeito cascata, e as demais empresas que
tinham relacbes com ela, passam, também, a ser afetadas negativamente por nédo
receberem seus haveres em dia, principalmente quando a empresa, que nao esta
adimplindo com suas obrigacdes, ingressar com pedido de RJE.

Quando isso ocorre, verifica se reflexos em toda a gama de empresas que
mantinham alguma relacdo econémica ou financeira, mas uma vez acionado e
concedido esse instituto a empresa recuperanda, os reflexos da concessdo desse
beneficio para os credores, se dara de forma distinta, e de acordo com a classe dos
credores.

Afirma o doutrinador Gladston Mamebe em sua obra que,

A insolvéncia desfaz a normalidade das relagbes pessoais, frustrando a
expectativa legitima dos credores de se verem satisfeitos. Por isso ha quem
prefira compreender o concurso de credores como uma execucao coletiva:
a coletividade dos credores executando, em processo Unico (0 juizo
universal), o patrimdnio insuficiente do devedor comum. O juizo universal,
assim, seria uma simples substituicdo da iniciativa individual, singular, por
uma iniciativa coletiva, plural. Essa execuc¢ao coletiva teria por fundamento
a necessidade de tratar os credores em igualdade de condigbes; a par
conditio creditorum, ou a paridade (igualdade) de condicdo entre os
credores, ja consagrada na tradicdo juridica, embora submetida, como ja
dito, a uma valorizacéo legal que determina sua organizacdo em classes de
acesso preferencial ao patriménio, conforme a natureza de seu crédito.
(MAMEBE, 2010, p. 77).

Com esse entendimento a Lei n° 11.101/2005, criou a figura da assembleia
geral de credores que para Mamebe, “Deu-se aos credores uma dimenséao coletiva,
unitaria, limitando o arbitrio individual, que passa a depender de uma expressao
conjunta dos interesses, evitando atuagdes egoistas.” (MAMEBE, 2010, p. 77).

Quando o empresério devedor formula pedido de RJ, ele esta afirmando que
guer deixar de descumprir, quer voltar a cumprir, que tem capacidade de fazé-lo,
claro incumbe aos credores dar ou ndo a ordem para a recuperagdo. Primeiro 0s
credores devem verificar a viabilidade da empresa, para posteriormente analisar se
o0 modelo proposto atende as expectativas dos credores, caso contrario, podem
propor plano alternativo, pois os arbitros da recuperacdo sdo os credores, 0S 0
estado através do seu representante judicial, apenas faz a homologacao (FAZZIO
JUNIOR, 2005).

Vale afirmar, que como base é buscar a via judicial para pleitear a

recuperacéo, pois, como afirma Waldo Fazzio Junior, “E colocar a empresa em
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condi¢cbes de produzir valores para os credores, de modo que a sua expectativa de
percepcdo de haveres deve ser melhor que a gerada na faléncia.” (FAZZIO JUNIOR,
2015, p. 97).

O efeito de uma RJE sobre os credores vai ser diferente, deve ser
considerado o volume que esse crédito representa para essa empresa, bem como
também da classe concursal na qual o credor se enquadra, no artigo 83 da LRE,

temos a classificacdo dos créditos.

Art. 83. A classificagdo dos créditos na faléncia obedece a seguinte ordem:

| - os créditos derivados da legislagdo do trabalho, limitados a 150 (cento e
cinquenta) salarios-minimos por credor, e os decorrentes de acidentes de
trabalho;

Il - créditos com garantia real até o limite do valor do bem gravado;

Il - créditos tributarios, independentemente da sua natureza e tempo de
constituicdo, excetuadas as multas tributérias;

IV - créditos com privilégio especial, a saber:

a) os previstos no art. 964 da Lei no 10.406, de 10 de janeiro de 2002;

b) os assim definidos em outras leis civis e comerciais, salvo disposicao
contraria desta Lei;

c) aqueles a cujos titulares a lei confira o direito de retencdo sobre a coisa
dada em garantia;

d) aqueles em favor dos microempreendedores individuais e das
microempresas e empresas de pequeno porte de que trata a Lei
Complementar n°® 123, de 14 de dezembro de 2006 (Incluido pela Lei
Complementar n°® 147, de 2014).

V - créditos com privilégio geral, a saber:

a) os previstos no art. 965 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002;

b) os previstos no paragrafo Unico do art. 67 desta Lei;

c) os assim definidos em outras leis civis e comerciais, salvo disposicao
contraria desta Lei;

VI - créditos quirografarios, a saber:

a) aqueles nao previstos nos demais incisos deste artigo;

b) os saldos dos créditos ndo cobertos pelo produto da alienacdo dos bens
vinculados ao seu pagamento;

c) os saldos dos créditos derivados da legislacdo do trabalho que
excederem o limite estabelecido no inciso | do caput deste artigo;

VIl - as multas contratuais e as penas pecuniarias por infracdo das leis
penais ou administrativas, inclusive as multas tributérias;

VIII - créditos subordinados, a saber:

a) 0s assim previstos em lei ou em contrato;

b) os créditos dos s6cios e dos administradores sem vinculo empregaticio.
81° Para os fins do inciso Il do caput deste artigo, sera considerado como
valor do bem objeto de garantia real a importancia efetivamente arrecadada
com sua venda, ou, no caso de alienacéo em bloco, o valor de avaliacdo do
bem individualmente considerado.

§2° Nao séo oponiveis a massa os valores decorrentes de direito de sdcio
ao recebimento de sua parcela do capital social na liquidagédo da sociedade.
83° As clausulas penais dos contratos unilaterais ndo seréo atendidas se as
obrigag@es neles estipuladas se vencerem em virtude da faléncia.

84° Os créditos trabalhistas cedidos a terceiros serdo considerados
quirografarios. (BRASIL, 2005).
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A ordem de preferéncia é piramidal na prioridade da classificacdo dos
créditos, estando na ponta superior os créditos dotados de privilégios, até os de
natureza subquirograficos, na base da piramide. Classificados em ordem
decrescente; o crédito social, crédito puablico, crédito com garantias e no final o
crédito comum (FAZZIO JUNIOR, 2015, p. 81).

Nesse sentido, afirma Ana Luisa Ferrari em seu artigo que

[...] o plano tratard os credores por classe de credor, ndo sendo possivel
gue o plano estabeleca tratamento individualizado a cada um dos credores
integrantes de uma classe. O que o plano pode fazer é prever o tratamento
diferenciado entre conjunto de credores de uma mesma classe. Um dos
critérios mais utilizados para criar subconjuntos de credores de uma classe
€ o0 valor do crédito, embora possa o0 plano contemplar outros critérios,
como a natureza dele. (FERRARI, 2016).

Os créditos trabalhista sdo os que podem ser denominados como super
privilegiados, pois se sobrepde aos demais, inclusive sobre os fiscais, 0 que de certa
forma é importante, pois, para o éxito de um processo de recuperacao judicial, &
imperioso a manutencéo da mao de obra qualificada. E de fundamental importancia,
para manter a empresa e gerar renda suficiente para fazer frente as regras
estabelecidas e acordadas na assembleia de credores.

Quando se fala em credores, precisamos levar em consideracdo a afirmacao
de Ana Luisa Ferrari quando afirma: “A consagrada expressdao par conditio
creditorum consagra a igualdade de condicbes dos credores falimentares. Tal
iIsonomia se refere aos credores da mesma classe, mantendo-se as diferencas
guanto as respectivas classes de créditos.” (FERRARI, 2016).

Fica evidente que os efeitos sobre as classes de credores sera diferente,
enquanto que os créditos trabalhistas e fiscais tém a preferéncia e serdo atendidos
por primeiro, os com garantia real podem dispor dessa garantia até o limite de seus
créditos, os quirograférios dificilmente terdo os seus créditos atendidos, pois quando
uma empresa busca a RJE, na grande maioria dos casos, 0 seu patrimoénio ha muito
ja ndo faz frente aos seus compromissos. Portanto, a chance do credor quirégrafo
em reaver o todo ou parte de seu crédito é quase nula.

Muito se fala sobre a Lei n® 11.101/2005, sobre a recuperacao e preservacgao
da empresa, mas pouco se fala sobre o impacto econdmico e financeiro sobre 0s

credores, que, pelo fato de ndo receberem os seus créditos, tém o seu fluxo de caixa
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afetado e também entram em insolvéncia, buscando também a RJE ou até,
dependendo do valor desse crédito, passam a decretar a faléncia.

Com certeza a recuperacao judicial, transmite aos credores ainda uma
expectativa de reaverem os seus créditos, mesmo que com prazos alongados, pois
caso os créditos fossem regulados, ainda pelo antigo instituto da concordata, seria
guase certo que pouco ou muito pouco receberiam os credores dos seus haveres.

Para que se tenha uma melhor dimensdo e, inclusive, conhecer as
implicacbes de um processo judicial, passaremos a analisar dois casos de

recuperacao judicial que estdo em andamento na regido de Santa Rosa-RS.
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3 ANALISE DE PROCESSOS DE RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS DA
MICRORREGIAO

Nesse capitulo, serd abordado o processo de recuperacao judicial do grupo
Camera com sede administrativa no municipio de Santa Rosa-RS e do grupo
Giovelli com sede no municipio de Guarani das Missdes-RS. Sao duas importantes
empresas que atuam fortemente no ramo do agronegacio.

Vale salientar que uma empresa € influenciada por diferentes cenarios
externos, politicos, econdmicos e mercadoldgicos em sua vida evolutiva, sendo que
estes podem trazer beneficios e influenciar positivamente no desenvolvimento das
empresas, como também podem fazer com que ela encontre grande dificuldade.

A histéria mostra que as empresas tém uma vida, sendo que muitas crescem
e se mantém por muito tempo, enquanto outras nascem, crescem e nem sempre
conseguem se manter. Isso porque, além dos fatores externos, anteriormente
mencionados, temos as influéncias internas da empresa, como tomada de decisdes
equivocadas, gestao temeraria, custos elevados, enfim, quando o resultado nao faz
mais frente aos custos e 0 passivo supera em muito os ativos, o caminho é o da
faléncia ou do pedido de recuperacéo judicial da empresa.

Sabemos que, quando uma empresa de determinado setor enfrenta
dificuldades econémicas e financeiras e busca o instituto da RJE, os impactos serdao
sentidos por todos os segmentos que mantém relacdo comercial com essa empresa,
gerando nervosismo no mercado com influéncia econdmica e até psicolégica nos

atores envolvidos em todo esse processo.

3.1 O PROCESSO DO GRUPO CAMERA AGROALIMENTOS

A Camera foi fundada no dia 02 de janeiro de 1971, no municipio de
Tucunduva-RS, por Orestes Camera, Vanoli Kist e Ernani Jasiowka. Comegou com a
compra de grdos e comercializagcdo de insumos agricolas. O grupo expandiu e
mudou a sua sede para Santa Rosa-RS, com a aquisicdo das instalagdes do grupo
Olvebra, na qual foi iniciada a instalada de industrializacdo e processamento de grao
e refino de 6leo de soja para consumo humano (PORTAL CAMERA, 2017).

Passou a ter 60 (sessenta) pontos de recebimento de graos, trabalhando com

as principais culturas, trigo, milho, soja, canola e girassol, seguindo o lema de seu
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fundador Sr. Orestes Camera, “fé na terra como celebragdo da vida”. Com o
crescimento o grupo Camera chegou a manter relacdo comercial com 28.000 (vinte
e oito mil) agricultores e 1.600 colaboradores. O grupo, apos se estabelecer como
cerealista, passou a diversificar as suas areas de negdécios, com a verticalizacdo do
agronegocio, investindo na industrializacdo que se consolidou no ano de 2011,
tornando-se, assim, uma das maiores empresas do ramo no estado do Rio Grande
do Sul (PORTAL CAMERA, 2017).

De acordo com a colunista da ZH Campo e Lavoura, Gisele Leoblein, em
sua matéria sobre o ingresso do grupo Camera com pedido de RJE, cita que os
motivos foi a seca registrada na América do Sul no ano de 2012, e com a posterior
guebra da safra americana, houve uma diminuicdo de soja gréo disponivel e uma
supervalorizagdo dos precos da soja no mercado internacional. Com 0s precos
altamente atrativos para a exportagdo, passou a faltar soja no estado o que passou
a afetar drasticamente a vida das industrias locais, fazendo com que o grupo néo
conseguisse mais fazer frente aos compromissos assumidos (LOEBLEIN, 2014).

Esse aumento do preco da soja, trouxe muito nervosismo a todas as
empresas que trabalhavam com o processamento da soja e producéo de derivados,
como farelo de soja, 6leo de soja, leticina de soja e outros. No caso do grupo
Camera, essa situacdo de mercado se apresentou bem num periodo em que o
grupo tinha realizado varias aquisicfes de plantas e consolidado o seu processo de
expansdo, gerando a dificuldade de fluxo de caixa e que culminou com a

necessidade do pedido de Recuperacgéo Judicial da empresa.

Periode Dia Sem Més Anc Tudo

Setembro 2012
- 74.25
Macional: #5.01

2006 2008 2010 2012 2014 2016

llustracéo 5: Dados cotacdo da soja.
Fonte: grafico — Dados do Agrolink — cotacdes.
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Na ilustracdo 5, do grafico do Agrolink cotacdes, fica evidente a escalada do
preco da soja, restringindo a oferta para o mercado interno, o que confirma a
dificuldade da empresa Camera honrar oS seus compromissos, nao restando outro
caminho a n&o ser a busca do socorro judicial da Lei de Recuperacgao Judicial.

Diante dessas dificuldades e ja por prevencdo ao pedido de faléncia de n°
1.14.0198399-6, com tramite em andamento, no juizo de Porto Alegre, a empresa
Camera e outras do mesmo grupo econdmico, ingressaram com pedido judicial na
Vara de Direito Empresarial, Recuperacdo de Empresas e Faléncias da comarca de
Porto Alegre, na data de 16 de setembro de 2014, com o pedido de recuperacao de
n° 1.14.0256499-7 e CNJ n° 0320910-25.2014.8.21.0001. (RIO GRANDE DO SUL,
2014).

O juizo “a quo”, por entender que o foro competente para julgar a presente
acdo ndao € o de Porto Alegre-RS, por decisdo interlocutéria deu o seguinte

posicionamento:

[...] empresa Camera Agroalimentos S.A. e outras do mesmo grupo
econdmico, todas com matriz em Santa Rosa, ingressaram com o pedido de
recuperacdo de n° 1.14.0256499-7, no prazo legal do art. 95, da lei
11.101/05, por prevencao ao pedido de faléncia de n® 1.14.0198399-6, com
tramite neste juizo. Contudo, como ja verificado nos autos do pedido de
faléncia o foro competente ndo é o de Porto Alegre para processar e julgar o
pedido de faléncia e recuperacgéo, isso porque 0s documentos apontam que
a matriz da empresa Camera Agroalimentos S.A. registrada na receita
federal é em Santa Rosa, a atividade comercial e toda a geragdo de riqueza
da empresa ré gira em torno da comarca de Santa Rosa e outras cidades
da regido noroeste, missdes e centro-oeste do estado do Rio Grande do Sul
e o representante legal das autoras Sr. Vanoli Kist, reside em Santa Rosa.
Portanto, é na sede de Santa Rosa que a empresa Camera e as demais do
mesmo grupo econdmico, irradiam as ordens, é onde 0s negdécios séo
executados, donde partem as estratégias de mercado, onde estd o maior
ndamero de funcionarios, bem como de ativos, razdo pela qual é de ser
aplicado o art. 3° da lei n° 11.101/05, que dispde: é competente para
homologar o plano de recuperacdo extrajudicial, deferir a recuperagéo
judicial ou decretar a faléncia o juizo do local do principal estabelecimento
do devedor ou da filial de empresa que tenha sede fora do Brasil. (RIO
GRANDE DO SUL, 2014).

O juiz entendeu que a sociedade empresaria devia impetrar o seu pedido de
Recuperacdo Judicial de Empresa no municipio de Santa Rosa-RS, que assim

finalizou sua decisao:

[...] ndo sendo este juizo 0o competente para apreciar e julgar a presente
acdo e sim o de Santa Rosa-RS, ja que é o local onde estéo situados os
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principais estabelecimentos das empresas requerentes, ou seja, 0 mais
importante do ponto de vista econdmico, tendo em vista a maior
proximidade com os bens e com a contabilidade, determino que os autos
sejam remetidos para a comarca de Santa Rosa-RS, para a qual declino a
competéncia. (RIO GRANDE DO SUL, 2014).

Com o declinio da competéncia, foram os autos remetidos para Santa Rosa e
distribuidos na 32 vara civil, o pedido foi apreciado pelo Juiz de direito Tarcisio
Rosendo Paiva que, apés analisar o processo, no dia 20 de outubro de 2014,
proferiu a sua deciséo favoravel a recuperacao judicial, que inclui as cinco empresas
controladas pelo grupo: Camera Agroalimentos S.A, Camera Negoécios e
Investimentos S.A, Camera Participacbes Ltda e Jasiowka Participacdes. O
magistrado também nomeou como administrador judicial o Sr. Genil Andreatta que
tem como funcéo a fiscalizagdo do cumprimento do plano de recuperagcdo a ser
aprovado pela Assembleia Geral de Credores (JORNAL NOROESTE, 2014).

De acordo com a reportagem do jornal Noroeste, uma consultoria de S&o
Paulo vai fazer a elaboracédo do plano de recuperacdo, que em 60 (sessenta) dias
seria apresentado ao magistrado. Antes da Crise se instalar, a industria absorvia
16% de toda a safra gaucha de soja, faturava 2,5 bilhGes e agora esse montante
deve cair para menos de 1 bilhdo (JORNAL NOROESTE, 2014).

No dia 12 de junho de 2016, o grupo Camera Agroalimentos teve o seu plano
de recuperacao judicial aprovado por credores e trabalhadores. O plano previu a
busca de investidores e a venda de 30% dos ativos da empresa para o pagamento
da divida de R$ 750 milhdes. Outros R$ 250 milhdes, relacionados a contratos de
cambio em operacdes de exportacdo, também fazem parte do passivo do grupo
gaucho, mas néo estdo contemplados no plano (ALBARELLOS; SCHMITZ, 2016).

De acordo com o advogado Gustavo Schmitz, que integra o escritorio
Albarello & Schmitz, que conduziu o processo de recuperagao judicial do grupo, a
prospec¢ao por um investidor, com expertise no ramo do agronegocio, ja esta em
curso. A empresa também esta disposta a ceder o controle acionario. “Ja ha
demonstracdes de interesse formais, inclusive de grupos estrangeiros, pelo controle
da companhia. E ha outros varios interessados na compra dos ativos”, conforme
afirmacdo de Schmitz a repérter Laura D'Angelo (REVISTA AMANHA, 2017).

Prevé o plano que o grupo Camera buscara liquidez com a venda de um terco
de seus ativos, que ndo estdo alinhados com as operacdes do grupo, foram

colocados a venda as unidades de recebimento de gréos distribuidas pelo Rio
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Grande do Sul, como a planta de processamento de soja de Estrela e o engenho de
arroz de Séao Borja. Dentro do plano aprovado o grupo Camera também contara
com aportes financeiros de dois bancos para retomar as operacdes da fabrica de
biodiesel, em ljui, e a planta de processamento de soja, em S&o Luiz Gonzaga
(REVISTA AMANHA, 2017 apud JORNAL SENTINELA, 2016).

O excedente da divida que nao for quitado com a venda de ativos e aportes
de investidores sera equacionado de acordo com a geracdo de caixa da companhia.
Exalta Schmitz, “Isso possibilitara a volta de uma das maiores empresas do Sul do
pais do setor do agronegdcio.” (ALBARELLOS; SCHMITZ, 2016).

De acordo com o plano de recuperacdo aprovado, verifica-se que, entre 0s
credores com garantia real, constam bancos e instituicbes financeiras,
trabalhadores, microempresas e empresas de pequeno porte. Mas 0 maior volume
dos débitos, no entanto, compreende credores quirografarios que ndo possuem
garantia, compostos, em sua maioria, por produtores rurais (ALBARELLOS;
SCHMITZ, 2016).

O grupo Camera prop0s varias modalidades de pagamento, inclusive, os
credores podem optar, ou ndo, em antecipar o recebimento dos valores. Os que
concordarem com o alongamento do prazo, o plano prevé o pagamento dos créditos
sem desagio, com atualizacdo monetaria. Também ¢é possivel antecipar o
recebimento de créditos, mas com desagio do valor. Os credores podem optar em
converter seus créditos por acdes da companhia (ALBARELLOS; SCHMITZ, 2016).

De acordo com Ricardo Alfonsin, as operacfes sao parte prioritaria da
estratégia da Camera, na apresentacao do plano de recuperacéo, o grupo reforcou a
estratégia de retomar o crescimento em areas de originagcdo e processamento de
gréos, farelo, refino de 6leo vegetal e biodiesel, inclusive no mercado externo. O
plano de recuperacdo foi aprovado pelos credores e homologado pela Justica.
Portando, efetivamente, ele entra em execucdo com o acordado na Assembleia
Geral de Credores. Ainda que o prazo de pagamento dos passivos seja alongado, a
empresa pode sair da condicdo de recuperanda, do ponto de vista da Justica, em
dois anos, caso cumpra integralmente as prerrogativas acordadas no decorrer
desses 24 meses (ALFONSIN, 2016).

Conforme estabelecido no plano de recuperacdo aprovado, a empresa esta
seguindo o estabelecido e estd operando todo complexo agroindustrial. Muitas

unidades de recebimento de graos foram vendidas e outras desativadas, buscando



48

rentabilizar melhor os negocios do grupo. Outro aspecto muito importante, foi que o
grupo Camera, priorizou 0 pagamento com os produtores rurais, fazendo com que
mantivesse a credibilidade e, por consequéncia, os produtores voltaram a entregar a
sua produgado a empresa, o que possibilita novamente a retomada das operagdes e
0 aumento do faturamento para fazer frente aos compromissos assumidos no plano

de recuperacédo do grupo.

3.2 O PROCESSO DA EMPRESA GIOVELLI & CIA LTDA

Giovelli e Cia Ltda é uma empresa-RS. O grupo foi se ampliando, com a
instalacdo de 06 (seis) filiais localizadas nos municipios de Santo Angelo, Cerro
Largo (duas), Roque Gonzales, Sao Luiz Gonzaga e Santo Antdnio das Missdes. O
objetivo inicial da empresa foi a industrializacéo da linhaga e com o passar do tempo
as atividades foram ampliadas para a industrializacdo da soja e o fornecimento de
insumos agricolas aos produtores, como forma de fomento e incentivo a producéo
(ANDREATTA, 2016).

A empresa tem mais de 50 anos de atividade, sendo tradicional na regiao. Por
essa razao, a comunidade regional foi surpreendida, quando, em 25 de agosto de
2015, ela ingressou, na Comarca de Guarani das Missdes, com um pedido de
recuperacao Judicial. No dia 26 de agosto de 2015, a juiza de direito, Greice Moreira
Pinz, deferiu o pedido de recuperacgéao judicial, nomeando administrador judicial o Sr.
Genil Andreatta (ANDREATTA, 2016).

A empresa, no momento do requerimento da recuperacao judicial, era a maior
empregadora do municipio, com 280 (duzentos e oitenta), empregos diretos e
mantinha relagcdo comercial de compra de graos e venda de insumos, com 7.200
(sete mil e duzentos) produtores (ZAMPIERI, 2017).

De acordo com o relato de Zampieri & advogados Associados, que
respondem juridicamente pelo grupo Giovelli, na peticdo inicial do pedido de
recuperacao judicial, afirmam que a comercializacdo de commodities tem se
mostrado muito complexa, nos ultimos anos, 0 que se evidencia pelo aumento de
pedidos de RJE do segmento, ndo s6 no Rio Grande do Sul, como em todo o pais.

Eles citam pareceres dos economistas do Serasa Experian:
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O atual quadro conjuntural adverso marcado pelo baixo dinamismo da
atividade econdmica, pela elevacdo continua do custo financeiro das
empresas (taxas de juros de empréstimos cada vez mais altas), pela alta do
dolar e de demais custos (energia elétrica, combustiveis, etc.) tem
prejudicado a saude financeira das empresas, levando-as a sofrerem
pedidos de faléncias por parte de seus credores. (SERASA EXPERIAN,
2017).

Na inicial do seu pedido de recuperacao judicial, o procurador da empresa
argumenta que, nas operacfes comerciais com commodities, geralmente o
indexador é o dolar, bem como na aquisi¢do de insumos e contratos bancarios. Com
a valorizacdo da moeda estrangeira, a empresa atingiu um alto nivel de
endividamento nessas operacdes dolarizadas. Paralelamente, com a elevacdo do
preco da soja, os produtores passaram a faturar o seu estoque, e a empresa, para
nao deixar de cumprir com suas obrigacdes, principalmente com os produtores,
buscou créditos bancarios com elevadas taxas de juros, comprometendo cada vez
mais o fluxo de caixa da empresa (ZAMPIERI, 2017).

Outro fator, segundo o documento, sdo os problemas climaticos, que fizeram
com que a producdo de soja na regiao em determinados anos fosse baixa,
obrigando a requerente a adquirir esses grdos no mercado externo, com alto custo
de frete e impostos. Essa baixa producdo de grédos fez com que os agricultores
ficassem inadimplentes com a empresa, muitos deles com processos judiciais de
cobranca em andamento (ZAMPIERI, 2017).

Além disso, a empresa realiza contrato de venda futura com os produtores,
pelo preco de venda a R$ 50,00 (cinquenta reais) a saca de 60 kg, e nessas
situacOes a requerente presta garantia junto as Tradings (Multinacionais), como o
produtor ndo colheu, a empresa foi obrigada a cumprir o contrato, chegando a
adquirir soja a R$ 80,00 (oitenta reais) a saca de 60 kg, realizando assim um
prejuizo de R$ 30,00 (trinta reais) por saca de 60 kg (ZAMPIERI, 2017).

O crescimento do aporte financeiro de recursos realizado através de
empréstimo bancario, ndo acompanhou o crescimento do faturamento. Do ano de
2012 para 2015, houve um aumento 78% no faturamento. Por outro lado, o limite de
captacdo de recursos que em 2012 era de 130 milhdes de reais, em 2015 foi
reduzido para 110 milhGes de reais. Alguns bancos como Santander, Citybank, Bic
Banco e Banco Indusval, que juntos mantinham um limite de 44 milhGes de reais,

inclusive zeraram suas operacdes com a empresa (ZAMPIERI, 2017).
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A retirada do crédito por parte destes bancos evidencia que estas instituicoes
financeiras estavam acompanhando com muito critério os balancos da empresa e ja
anteviam a dificuldade de ela honrar com seus compromissos. Outros fatos alegados
pelo grupo empresarial no pedido de recuperagdo judicial referem-se aos
investimentos realizados na modernizagéo de seu parque industrial, com aquisi¢coes
de equipamentos, para que a empresa conseguisse fazer frente a concorréncia e se
manter no setor. Alega também, como fator de comprometimento da saude
financeira, investimentos realizados na ampliagdo da capacidade de
armazenamento, que era de 200 (duzentas), toneladas ao dia, para 1.200 (um mil e
duzentas) toneladas ao dia, ampliacdo concluida na data de 15 de agosto de 2015
(ZAMPIERI, 2017).

A empresa, além da soja, também trabalhava com outras culturas, entre elas
o Girassol, a Canola e a Linhaca. Reportou-se na inicial, a necessidade da
instalacdo de uma fabrica de racfes, inaugurada 20 (vinte) dias antes do pedido de
RJ. Esse investimento comprometeu ainda mais a situacdo da empresa, pois nao
conseguiu financiamentos de longo prazo para a realizacdo da obra (ZAMPIERI,
2017).

Alega que embora nao tenha nenhuma obrigacdo vencida, seja fiscal,
trabalhista ou com qualquer outro credor da empresa, a requerente busca a RJ para
gue nado seja surpreendida com medidas judiciais que possam privar-lhe da
propriedade, uso e posse de instalacbes essenciais para a continuidade das
operacbes, o que iria frustrar qualquer expectativa de recuperacdo da empresa
(ZAMPIERI, 2017).

Dentro desse contexto, a empresa alega que foram realizados grandes
investimentos em ampliagdo da capacidade de armazenagem, investimento em
equipamentos na industria de extracéo de 6leo e em uma nova e moderna fabrica de
racOes, chama atencéo o fato de que a empresa néo ter conseguido financiamento
de longo prazo, algo corriqueiro para empresas que querem ampliar as suas
estruturas. Demostra talvez, que a capacidade de endividamento ja estava
comprometida pela empresa, fazendo com que as instituicdes bancarias ndo mais
financiassem seus empreendimentos.

O que chama a atencao, € o fato de todos esses investimentos terem sidos
realizados no ano de 2015, como destacado pelos préprios advogados na inicial,

gue a capacidade de armazenagem ficou pronta no dia 15 de agosto e a fabrica de
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racOes foi inaugurada no dia 05 de agosto, ou seja 20 dias antes do pedido de
recuperacao judicial.

Foi elaborado um primeiro plano de recuperacao judicial pela empresa, que
foi rejeitado. Esse plano previa o pagamento para a classe | — classe dos créditos
trabalhistas e/ou equiparados de 100% do valor em parcela Unica apds 90 dias da
data da homologacdo do plano de recuperacédo judicial. Para a classe Il — dos
créditos com garantia real, o pagamento de 65% do crédito inicial, com prazo de 3
(trés anos) para inicio do pagamento dos encargos e principal, propds pagar 60% do
valor em 15 anos e 0s outros 40% restantes no ultimo ano do plano em parcela
Unica. Na classe Il — dos créditos quirografarios, foram divididos em duas classes,
Classe 1ll/1, composta por pessoas fisicas até o limite de R$ 30.000,00 a serem
pagos em parcela Unica 90 dias apds a homologacédo do plano de recuperacgéo e a
Classe 111/2, composta de credores pessoa fisica e juridica com crédito acima de R$
30.000,01, pagamento de 45% do valor do crédito, com prazo de caréncia de 3 anos
apos a homologacéao do plano, sendo também 60% desse montante pago em até 15
anos e os outros 40% no ultimo ano do plano de recuperacdo. Classe IV — dos
créditos de micro e pequenas empresas, pagamento de 100% do valor em parcela
Unica em 90 dias apds a homologacao do plano (ANDREATTA, 2016).

Esse plano foi submetido a assembleia geral de credores na data de 29 de
novembro de 2016, houve muitas ponderacOes das diferentes classes e a sugestao
de que a assembleia fosse suspensa, que o plano fosse mudado e a nova proposta
avaliada em nova assembleia. A proposta do adiamento foi colocada em votacao e
aprovada por 78,64% dos credores presentes, sendo a ata assinada pelo
Administrador judicial, Sr. Genil Andreatta, e por um representante de cada uma das
classes de credores (ANDREATTA, 2016).

A nova Assembleia Geral de Credores, suspensa em 29 de novembro de
2016, ocorreu no dia 14 de marco, presidida pelo administrador judicial, Sr. Gentil
Andreatta, no horario das 10 horas e 30 minutos, com representacdo de todas as
classes de credores. Ap0s muita ponderacdo de todas as classes de credores, o
plano foi aprovado pela Assembleia Geral dos Credores, com as seguintes
definicbes.

A classe |, que inclui os Créditos Trabalhistas ou equiparados, receberdo

100% (cem por cento) dos créditos inscritos nesta condicdo, sem incidéncia de
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encargos, e sera amortizada em parcela Unica em até 90 dias apdés a homologagéo
do plano de recuperacéo judicial ANDREATTA, 2016).

Os Créditos com Garantia Real, que compde a classe I, receberdo o valor
integral do crédito habilitado, iniciando depois de 23 (vinte e trés) meses de
caréncia, contados da publicacdo da homologagcdo do plano, com pretensao de
pagar 42% (quarenta e dois por cento) do valor em até 11 (onze) anos, 28% (vinte e
oito por cento) nos 4 (quatro) anos seguintes e 30% em 5 (cinco) anos. Prevé a
correcdo pela TR (Taxa Referencial) acrescido da taxa de 4% (quatro por cento) de
juros ao ano (ANDREATTA, 2016).

Para os credores quirografarios, classe lll, independente do valor do crédito, o
plano propde o pagamento integral, na seguinte condicdo: inicio do pagamento apos
23 (vinte e trés) meses de caréncia, apos a publicacdo da homologacéo do plano de
RJ, apo6s o término da caréncia, 30% (trinta por cento) ser4 amortizado ao longo de
11 (onze) anos, mais 20% (vinte por cento) nos 4 anos subsequentes, outros 30%
(trinta por cento) nos outros 5 anos (anos 16 a 20) e os 20% (vinte por cento) serao
pago nos ultimos 3 anos do plano (anos 21 a 23). Sobre o saldo devedor incidira
Taxa Referencial (TR), mais juro de 1% (um por cento) ao ano (ANDREATTA, 2016).

Para a Classe IV, que abrange créditos de Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte, o plano prevé o pagamento integral até o valor de R$ 30.000,00
(trinta mil reais), dentro do prazo de até 90 (noventa) dias apds a homologacéo do
plano, sem correcdo. Para créditos cujo valor supera os R$ 30.000,00 (trinta mil
reais), sera adotado o mesmo critério estabelecido para os credores quirografarios
(ANDREATTA, 2016).

O plano foi aprovado pelos credores e aguarda a homologacao do judiciario
para dar seguimento ao estabelecido para todas as partes. Dentro do processo de
recuperacao, fica evidente a liberdade que a lei da para que as partes possam
construir um plano de recuperacédo, aprovar ou ndo, sem a interferéncia judicial, este
somente considera os aspectos formais do pedido, sem interferir na negociacdo da
empresa com seus credores.

Waldo Fazzio Junior afirma que:

[...] a LRE ndo visa apenas oportunizar o soerguimento empresarial, mas
também quando inviavel o empreendimento em crise, erradica-lo do
mercado, a prudéncia do Comité de Credores, a criatividade do
administrador judicial e a flexibilidade das posturas jurisdicionais sao
elementos que tendem a proporcionar desfechos menos decepcionantes
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para os credores privilegiados, entre os quais se alinham os sociais,
dotados de garantias reais e publicos. Para os quirograficos, pouco ou nada
se altera. (FAZZIO JUNIOR, 2015, p. 207).

Como observado, o Plano de recuperacdo prevé um prazo para pagamento
das obrigacdes de 25 (vinte e cinco) anos e € muito grande o risco da empresa em
dado momento ndo adimplir com os compromissos assumidos, o que pode fazer
com que seja decretada a sua faléncia. Se houver descumprimento do plano nos
dois anos da fase de execucao da recuperacao judicial, a recuperacdo pode ser
convolada em faléncia, caso o descumprimento se verifigue apds o encerramento do
processo de recuperacdao judicial, é preciso que o credor ingresse com novo pedido
de faléncia.

Embora se tenha descrito as condi¢gbes da novacdo das dividas com o0s
credores nesses dois processos, € importante ir um pouco além, e verificar os
reflexos que essas novas condicbes de pagamento dos créditos podem produzir

para os credores envolvidos.

3.3 UMA BREVE ANALISE DOS REFLEXOS DOS PROCESSOS DE
RECUPERACAO JUDICIAL PARA OS CREDORES

Toda vez que uma empresa ingressa com pedido de recuperacédo judicial,
dependendo de seu porte, cria-se certo nervosismo no mercado local e regional,
principalmente para os clientes e fornecedores da referida empresa.

As duas empresas, cujos processos de recuperacédo judicial foram objeto de
andlise anteriormente, estdo ligadas ao ramo do agronegécio, e atuam na mesma
microrregido. Os processos guardam grande similaridade entre si quanto ao tempo
de fundacéo, as atividades desenvolvidas no varejo e relagdo com agricultores, ja
gue ambas atuam na area de processamento de graos.

A Lei n° 11.101/2005 traz o beneficio da recuperacdo judicial, e o0s
doutrinadores empresarialistas abordam amplamente as benesses da lei para o
recuperando, mas poucos adentram nos possiveis impactos que o beneficio
concedido ao devedor, causa para os credores. O instituto da recuperacéo judicial
visa a manutencdo da empresa e de seus postos de trabalho, no entanto, a novacao

dos créditos, proposta no plano de recuperacéao judicial, impacta negativamente em
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toda a cadeia com a qual a empresa devedora mantém relagdes comerciais,
financeiras e econémicas.

Essas implicacbes negativas sdo evidentes quando se analisa as atas da
Assembleia Geral de Credores, em que fica evidente o seu descontentamento, e a
sua impoténcia frente a impossibilidade de buscar alternativas diversas para ver seu
crédito saldado. Uma vez que o plano foi aprovado, a empresa fica em recuperagao
até dois anos apés a concessao, ela adimplindo com os compromissos assumidos
no plano, decorrido esse prazo, a justica decretara, por sentenca, o encerramento da
recuperacao judicial. No caso da empresa ndo adimplir o que constar no plano, a
recuperacao podera ser convolada em faléncia, situacdo em que os credores voltam
a ter reconstituidos seus créditos, na condicdo de sua origem (SANCHEZ;
GIALLUCA, 2012).

Waldo Fazzio Junior aborda o uso indevido ou o desvio da finalidade, quando
empresas que nao estdo em dificuldades tao sérias solicitam a abertura do processo
de recuperacao. Trata-se de situacdo de utilizacdo da acao de recuperacao, para se
eximir ou postergar obrigacées onerosas, forcando os credores a aceitarem novas
formas de pagamento de seus créditos (FAZIO JUNIOR, 2015).

Analisando o rol de credores do grupo Camera, que soma R$ 665.998.384,00
(seiscentos e sessenta e cinco milhdes, novecentos e noventa e oito mil, trezentos e
oitenta e quatro reais), quase 70% deste valor sdo de créditos quirograficos, mas
dentre estes, os maiores credores sdo as empresas fornecedoras de insumos e 0s
bancos, entre os quais somente o Banco Ital possui mais de 10% do total do valor
de crédito dos credores quirograficos. Claro que um banco com o porte do Itau
consegue absorver com maior facilidade um parcelamento numa novacédo dos
créditos, diferentemente de produtores ou pequenos comerciantes, que forneciam os
graos de soja, em muitas situagbes adquiridos de terceiros, e com 0s quais ele tem o
compromisso de efetuar o pagamento (ALBARELLOS; SCHMITZ, 2016).

Entre os credores individuais, existe um comerciante do municipio de Casca,
no Rio Grande do Sul, fornecedor de grédo para o grupo Camera, que tem um valor
superior a R$ 10 (dez) milhdes de reais em créditos a receber, logo, o pedido de
recuperacao judicial da recuperanda gera evidentes reflexos negativos nesta
empresa, que teve seu crédito renegociado, com prazo estendido. O plano de
recuperacao propde o pagamento de 100% do crédito inscrito, com inicio do

pagamento 3 (trés) anos apos a homologacdo do plano, com pagamento de
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encargos pela TR (Taxa Referencial) a serem pagos semestralmente, pagos a partir
da homologacdo do plano até o término da caréncia. O pagamento de 60%
(sessenta por cento) do crédito sera amortizado no prazo de 15 anos, contados do
término da caréncia, o saldo de 40% (quarenta por cento) sera pago no final do
prazo de 25 (vinte cinco) anos de recupera¢do em pagamento Unico. Apos o periodo
de caréncia de 36 (trinta e seis) meses, contados da homologacdo do plano, o
crédito tera correcao pela TR acrescido de 1,5% (um e meio por cento) de juro ao
ano (ALBARELLOS; SCHMITZ, 2016).

Dentro do quadro de credores da empresa Giovelli, 68 milhdes de reais de
créditos sdo com garantia real e 335 milhdes dos créditos sdo de credores
quirograficos. Os credores com garantia real, quase a totalidade, sdo de instituicbes
financeiras, enquanto que os créditos quirograficos sdo de fornecedores de insumos,
agricultores, cerealistas e de cooperativas de produgdo (ANDREATTA, 2016).

Entre os maiores créditos quirograficos estdo os créditos da Cooperativa
Mista S&o Luiz Ltda.—COOPERMIL de Santa Rosa/RS, cujo total soma 26,8 milhdes
de reais, valor referente ao depdsito de soja em graos, negdécio que vinha sendo
realizado h& varios anos, por duas razdes: a primeira € que a cooperativa nao
possuia estrutura fisica para armazenagem de todo o volume de grdo de soja que
ela recebia de seus cooperados, a segunda razdo era de que, sobre a soja
depositada, a empresa recuperanda pagava o valor de mercado acrescido de um
agio de U$ 3 (trés ddlares) por saca de 60 kg de soja, no momento em que realizava
a comercializagdo. Com a noticia do pedido de recuperacao judicial da empresa
Giovelli, os cooperados da cooperativa, que sabiam da operacdo de depdsito de
graos, passaram a procurar a cooperativa para faturar, vender os seus graos/soja
gue mantinham em depésito, isso fez com que a Cooperativa comprometesse o seu
fluxo de caixa, tendo que adiar uma série de investimentos que estavam
programados, para dar sustentagdo ao crescimento da cooperativa. Muitos
associados questionaram a direcdo da cooperativa, sobre como ela ndo havia
exigido uma garantia real para uma operacdo de tdo grande monta (KERKHOFF,
2017).

Outro credor quirogréfico que vive uma situacdo semelhante é a Cooperativa
Mista Sdo Roque Ltda.—COOPEROQUE, do municipio de Salvador das Missdes/RS.
O seu crédito € de pouco mais de 12 milhdes de reais, mas trata-se de uma

cooperativa pequena, que teve um impacto muito negativo em suas contas. A
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COOPEROQUE h& muitos anos vinha mantendo relagcdo comercial com a empresa
Giovelli & CIA Ltda., e também foi pega de surpresa com a noticia do pedido de
recuperacao judicial.

Em virtude da valorizacdo do pre¢o da soja no ano de 2016, os produtores
passaram a efetuar a venda de graos que mantinham em depdésito, o que também
comprometeu ainda mais o fluxo de caixa das empresas e cooperativas. Como 0
dinheiro disponivel para regular o fluxo de caixa foi usado para efetuar pagamentos
de soja, houve a necessidade de aporte de novos recursos (empréstimos bancérios),
a taxa de juros mais elevadas, recursos esses mais escassos. Com o custo do
dinheiro maior e mais restrito as cooperativas passam a comprar a prazo, pagando
mais caro e com juros, isso tirou a competitividade. Conforme observado nas
andlises realizadas, os impactos sdo bem maiores que se imagina e os seus reflexos
duram por muitos anos, em alguns casos fazendo com que o credor sucumba em
virtude do comprometimento de seu crédito (KERKHOFF, 2017).

A Comercial de Cereais Gertz, da localidade de Linha Boa Vista, interior do
municipio de Santa Rosa/RS, como credor quirografico, possui um valor total de
3,45 milhdes de reais, 0 que teve um impacto negativo muito grande, por se tratar de
um produtor de grdos e comerciante, uma vez que a totalidade de grados de soja
depositado era de suas préprias colheitas. De acordo com a afirmacdo do mesmo,
no ano de 2014, um ano antes do pedido de recuperacdo judicial do grupo, ele
resolveu investir em estruturas de armazenagem proprias para armazenar 0S graos
em sua propriedade, mas quando estava com 60% das obras concluidas foi
noticiado o pedido de RJ. De acordo com o proprietario, essa situacao exige todo um
replanejamento na sua empresa, pois esse montante afetou drasticamente o
andamento do planejamento financeiro (GERTZ, 2017).

Entre os dois pedidos analisados, embora tratem-se de empresas do mesmo
segmento, no primeiro caso, do grupo Camera, tem poucos agricultores entre os
credores, enquanto no segundo caso, na empresa Giovelli, os agricultores
representam uma parcela significativa dos créditos (ANDREATTA, 2016).

Cabe ainda destacar que esses dois pedidos de recuperacao judicial de
empresas da microrregido de Santa Rosa tiveram repercussdes diferentes. No
primeiro caso, do Grupo Camera, a empresa vinha dando sinais de falta de fluxo em
virtude das razdes por ela alegadas e ja relatadas, e que ndo teve um impacto tdo

negativo sobre os agricultores, enquanto o caso da empresa Giovelli, teve impacto
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muito mais negativo, pois a empresa ndo tinha nenhum titulo atrasado ou
protestado, e surpreendeu todo o mundo empresarial da regido com o pedido de
recuperacao judicial.

Portanto, um pedido de recuperacédo judicial, principalmente de empresa de
grande porte, tem reflexos negativos para os credores. Nao se tem um levantamento
numérico que identifigue que, para preservacdo dos empregos da empresa
recuperanda, quantos postos de trabalho deixam de existir nas empresas do rol dos
credores. Portanto, cada administrador deve exercer com rigor a sua funcgao
administrativa, agindo com responsabilidade, lisura e transparéncia, evitando, dessa
forma, colocar a empresa em situacdes de risco, que somadas com as turbuléncias
do mercado, venham a se encontrar em situacdo de crise, e consequentemente
busquem a recuperacdao judicial, que é uma solu¢cdo em muitas situacées, mas nao
se pode esquecer que o beneficio concedido, gera reflexos negativos impactantes

para os credores.
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CONCLUSAO

Nesse trabalho de conclusdo de curso, analisou-se a Lei n° 11.101/2005 que
inseriu 0 instituto da recuperacéo judicial de empresas no ordenamento juridico
brasileiro. Através do estudo, com a analise da doutrina, da legislacdo, de dados
estatisticos do site do Serasa Experian, e dos processos de dois grupos
empresariais da microrregido, construiu-se o aparato teérico sobre o tema, e que
permitiu obter respostas para o problema de pesquisa originalmente proposto, no
sentido de identificar os reflexos positivos e negativos da Recuperacao Judicial de
empresas para a recuperanda e para os credores abrangidos pelo plano de
recuperacao judicial, a partir da vigéncia da Lei n® 11.101/2005.

Objetivou-se, com a pesquisa, estudar a respeito dos reflexos, positivos ou
negativos, do Instituto de Recuperacédo Judicial de empresas, para a reestruturacao
do passivo da recuperanda, bem como as consequéncias das novas condi¢cfes de
pagamento propostas para os seus credores. Em outros termos, o objetivo proposto
foi de compreender a Lei n°® 11.101/2005 e os critérios ou caminhos elencados nela
para que uma empresa em crise momentanea poderia se amparar para superar a
mesma, analisando também os reflexos que um processo de recuperacao traz para
a recuperanda e o universo de credores.

Ao ensejo da conclusdo, a questdo problema que tratou da analise dos
reflexos sobre a recuperanda e seus credores, foi respondida de forma satisfatoria,
pois a legislacdo permite uma amplitude de situacOes para que as empresas
consigam superar a crise e sigam na atividade gerando impostos, empregos e
renda.

Dessa forma, identificou-se a necessidade, cada vez mais premente, da
gestao responsavel nas empresas, e caso, por circunstancias alheias, a empresa
vier a entrar em dificuldades, que o empresario busque preventivamente o instituto
da recuperacgdo judicial, enquanto as situagfes financeira, econémica e patrimonial
ainda permitam sanar as dificuldades, sem impacto muito negativo para 0s seus

credores.
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A partir da pesquisa, com andlise da legislacdo, da doutrina e da
jurisprudéncia, ficam evidentes os beneficios trazidos pela lei de faléncias, desde
gue as empresas consigam atender aos requisitos legais, que provem que realmente
estdo em meio a uma crise, no entanto, apresentam viabilidade econdmica para
continuarem gerando riquezas.

Conforme consta na ilustracdo de n° 1, que traz dados do Serasa Experian,
com relacédo ao total de pedidos de recuperacao judicial requeridos, somente 70%
(setenta por cento) sdo deferidos pelo Judiciario e destes menos de 50% (cinquenta
por cento) sado concedidos. Isso demonstra que, as empresas ndo apresentaram os
requisitos para receber o beneficio, e no tocante ao baixo nimero de recuperacdes
concedidas, possivelmente muitas ja ndo mostraram mais viabilidade para
recuperacao, nado tendo os planos aprovados pela assembleia geral de credores.

A partir da pesquisa, conclui-se que o beneficio legal € importante para as
empresas que estdo em crise, mas elas devem buscar o beneficio quando ainda
apresentam viabilidade econémica, pois € um meio eficaz para a sua recuperacao e
manutencdo no processo produtivo. Fica evidente também que esse beneficio legal
ndo deve ser utilizado por empresas inviaveis, como meio de protelar a faléncia.
Quando o beneficio é concedido para empresas que nao apresentem viabilidade,
geralmente os prejuizos para os credores sao ampliados e Ihes imp&e um sacrificio
inatil.

Nesse sentido, confirmou-se a primeira hip6tese de estudo, de que os
reflexos positivos da recuperacéo judicial de empresas, como a manutengao das
unidades produtivas e dos postos de trabalho, sdo de extrema importancia para a
economia regional, compensando eventuais reflexos negativos, desde que o
empreendimento passe pelo exame de viabilidade econdmica.

Dessa forma, € necessdaria uma analise mais abrangente sobre um processo
de recuperacao judicial, pois o foco considerado ndao deve ser somente a
recuperanda que tem os beneficios da lei, pois € evidente que sobre os credores séo
impostos grandes sacrificios com reflexos muito negativos, arrasta-los a situacoes
de dificuldades ou até a insolvéncia.

Confirmou-se, desse modo, parcialmente, a segunda hipétese de estudo, em
gue se supunha que, apesar da importancia do instituto da recuperacao judicial para
a preservacdo de empresas e de postos de trabalho, o sacrificio imposto aos

credores da recuperanda pode comprometer a saude financeira e até mesmo a
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continuidade da atividade dos mesmos, gerando um efeito “cascata” de empresas
pleiteando a recuperacéao judicial, 0 que pode afetar negativamente a economia da
regido. Considerou-se parcialmente confirmada em virtude de ndo existirem dados
suficientes a partir do estudo para confirmar que a economia regional tenha sido
afetada negativamente pelas recuperagfes concedidas. No entanto, percebeu-se
gue eventuais credores, que tenham um volume consideravel de crédito a receber
da recuperanda, podem sim passar a ter problemas de fluxo de caixa em virtude das
novas condi¢cdes de pagamento negociadas.

Desse modo, com o presente trabalho pretendeu-se gerar uma reflexdo e o
debate sobre o tema, para conhecer, tanto os reflexos positivos, como 0s negativos,
de um processo de recuperacao judicial, no sentido de lancar um olhar sobre o todo,
recuperanda e credores. Em Ultima andlise, a presente pesquisa foi enriquecedora,
como fonte de conhecimento para o proprio pesquisador, e como fonte de
informacédo para académicos e profissionais do direito com interesse sobre o tema.
Em virtude da amplitude do tema e da analise de somente dois casos de
recuperacao judicial, € possivel, em um novo grau de estudo, maior aprofundamento

do tema, considerando sua abrangéncia e importancia.
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ANEXO A - Processamento da Recuperacéo Judicial Art. 51/69 e 73

1

Art. 51 — Ajuizamento do pedido de

recuperagao, instituido cf. incisos e
paragrafos deste artigo

2

3

4

Art. 52 — Juiz defere o processamento,
nomeia administrador, suspende agdes
e execucgdes por 180 dias, expede edital

para conhecimento de todos

Art. 52, § 4° — Devedor pode
desistir do pedido, se houver
aprovacgéo da assembleia geral

Art. 52, capute 73 —
Pedido pode ser
indeferido; faléncia nao

5

Art. 52, § 2° — Apds deferido o
processamento da
recuperacgao, credores podem
convocar AG para formar
Comité de Credores (art. 36)

|

Art. 53 — Em 60 dias contados
do deferimento (art. 52),

pode ser decretada

7

devedor apresenta plano de
recuperagao

8

Art.73, Il — Se devedor
nao apresenta plano no
prazo, juiz decreta a
faléncia

Art. 53, paragrafo Gnico — Recebido o

9

plano, juiz manda publicar edital para
objecdes, no prazo do art. 55

Arts. 55 e 56 — Se houver objecéo, juiz
convoca AG, no prazo maximo de 150
dias contados do deferimento do art. 52

10 |

| 1

13

Arts. 73, 1ll, e 56, § 4° — Se AG
rejeita plano de recuperacgéo,
juiz decreta faléncia

Art. 58, § 1° — Juiz pode
conceder recuperagao,
mesmo contra decisdo da AG

Arts. 35, |, e 58 — AG aprova ou
modifica plano (art. 56, § 3°)
com concordancia do devedor

11

Arts. 73, 1,42 e 35, |, a— Se
assembleia deliberar pela
faléncia, juiz a decretara

14

N&o ha objecéo, ou juiz aprova mesmo com
objecao (art. 58, § 1°); ap6s devedor
apresentar certiddo negativa de tributos (art.

57), juiz concede a recuperacéo cf. art. 58

| 15
Art. 61 — Devedor permanece em recuperagao por

16

2 anos; cumpridas as obrigacdes vencidas neste
prazo, juiz decreta o encerramento (art. 63).
Credores remanescentes podem executar ou pedir
faléncia (art. 62 e 59, § 1) em caso de

Art. 73, IV — Se descumprida qualquer
obrigacé@o do plano no prazo de 2
anos (art. 61), juiz decreta a faléncia

descumprimento

Fonte: BEZERRA FILHO,

2014, p. 170
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