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RESUMO

Este artigo aborda o estudo de investimentos para pessoas fisicas, com enfoque em
académicos na faixa etaria de 18 a 45 anos em Santa Rosa/RS. O objetivo geral é
identificar o comportamento dos académicos quanto aos investimentos em renda fixa,
visando propor um plano de educacéo financeira. Os objetivos especificos sdo estudar
o comportamento dos académicos em relacdo as aplicagcbes em investimentos,
analisar os fatores que influenciam suas decisfes de investimento e identificar o nivel
de conhecimento sobre aplicagBes financeiras em renda fixa. A pesquisa é teorico-
empirica, combinando métodos de observacado e experimentagcédo, com tratamento de
dados tanto qualitativo quanto quantitativo. A pesquisa € classificada como
exploratdria, descritiva e explicativa. Foi utilizada uma abordagem bibliografica com
base em obras da &rea de investimentos e um estudo de caso, com a coleta de dados
por meio de questionarios andénimos aplicados aos estudantes. A justificativa para o
estudo é a importancia da educacéo financeira e do planejamento de recursos e de
investimentos para que o académico estudado, possa atingir seus objetivos pessoais.
A gestao financeira eficaz € essencial para o sucesso pessoal e profissional, apds
coletar e analisar os resultados, com as limitacdes em destaque, formulou-se um plano
de educacao financeira. A contribuicdo deste trabalho esta na geracao de melhorias
referente a educacao financeira aplicada nas instituicées de ensino, que se for efetiva,
prepara os estudantes de maneira eficaz para enfrentar os desafios financeiros do
mundo real e a capacita-los na tomada de decisdes financeiras responsaveis.
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ABSTRACT

This article addresses the study of investments for individual investors, focusing on
academics aged 18 to 45 in Santa Rosa, RS. The general objective is to understand
the behavior of academics regarding fixed income investments, aiming to propose a
financial education plan. The specific objectives are to study the behavior of
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academics regarding investment decisions, analyze the factors influencing their
investment choices, and identify the level of knowledge about fixed income financial
investments. The research is theoretical-empirical, combining observation and
experimentation methods, with both qualitative and quantitative data analysis. The
research is classified as exploratory, descriptive, and explanatory. A bibliographic
approach was used, based on works in the field of investments, and a case study was
conducted with data collected through anonymous questionnaires administered to
students. The justification for the study is the importance of financial education and
resource planning and investment for the academic students to achieve their personal
goals. Effective financial management is essential for personal and professional
success. After collecting and analyzing the results, considering the highlighted
limitations, a financial education plan was formulated. The contribution of this work lies
in generating improvements regarding financial education applied in educational
institutions, which, if effective, prepares students effectively to face real- world financial
challenges and enables them to make responsible financial decisions.

Keywords: Investments - Fixed Income - Financial Education - Academics.

INTRODUCAO

No cenéario econbmico do ano de 2023, caracterizado por incertezas e
instabilidades, a busca por formas seguras e rentaveis de investimento torna-se uma
necessidade cada vez mais evidente para a construcdo de uma soélida saude
financeira. Nesse contexto, o estudo do comportamento dos investidores e a analise
de fatores que influenciam suas decisbes tornam-se fundamentais para o
desenvolvimento de estratégias eficazes de educacéo financeira e planejamento de
recursos. O tema central da pesquisa € um estudo de investimentos para pessoa
fisica, que foi realizado com académicos.

Este trabalho tem como objetivo principal investigar o comportamento dos
académicos na faixa etaria de 18 a 45 anos em Santa Rosa/RS, em relacdo aos
investimentos em renda fixa. Com o intuito de propor um plano de educacgéo financeira
que atenda as suas necessidades e expectativas. Para alcangar esse objetivo, foram
estabelecidos 0s seguintes objetivos especificos: estudar o comportamento dos
académicos em relacdo as aplicacbes em investimentos; analisar os fatores que
exercem influéncia sobre as decisbes de investimento do publico estudado; e

identificar o nivel de conhecimento sobre aplicagbes financeiras em renda fixa.



A pesquisa adota uma abordagem teorico-empirica, combinando métodos de
observacdo e experimentagdo, com tratamento de dados tanto qualitativo quanto
guantitativo. Essa abordagem permite uma compreensdo mais abrangente do
comportamento dos académicos em relacdo aos investimentos em renda fixa, bem
como dos fatores que motivam suas decisdes e das lacunas em seu conhecimento
sobre o assunto.

Classificada como exploratoéria, descritiva e explicativa, a pesquisa se baseou
em uma revisao bibliografica abrangente, fundamentada em obras especializadas na
area de investimentos, além da realizacdo de um estudo de caso. Para a coleta de
dados, foi aplicado questionarios andénimos aos académicos, a fim de obter
informacdes precisas e representativas sobre suas preferéncias de investimento, nivel
de conhecimento e comportamento financeiro.

A relevancia deste estudo reside na importancia da educacéao financeira e do
planejamento de recursos para os individuos, especialmente para aqueles que estdo
em fase de formacéo académica. Compreender o comportamento dos académicos em
relacdo aos investimentos em renda fixa permitira o desenvolvimento de estratégias
personalizadas de educagéo financeira, visando aumentar sua seguranca e eficacia
na tomada de decisfes de investimento, contribuindo para a construcao de uma base
sélida para a vida financeira futura.

No decorrer deste trabalho, foi explorado conceitos tedricos e praticos
relacionados aos investimentos em renda fixa, abordando os principais tipos de
aplicacbes disponiveis, seus riscos e beneficios, bem como as estratégias e
ferramentas utilizadas para a tomada de decisfes de investimento. Ademais, realizou-
se uma analise aprofundada do perfil dos académicos pesquisados, levando em
consideracdo suas caracteristicas demograficas. Por fim, apos identificadas as
limitacOes e debilidades dos académicos no tocante a investimentos, foi proposto
melhorias para agregar ao publico estudado novos conhecimentos por meio de um
plano de educacdo financeira, auxiliando o publico em estudo a desenvolver

habilidades financeiras solidas e alcangar seus objetivos financeiros.



1 REFERENCIAL TEORICO

Conforme define Furasté sobre o referencial teérico “Trata-se da apresentacao
do embasamento teorico sobre o qual se fundamentar4d o trabalho. Sdo os
pressupostos que dardo suporte a abordagem do trabalho” (FURASTE, 2008, p.210)
e, deve conter a explicitagcdo de forma clara e coerente ao assunto estudado
(FURASTE, 2008). Neste topico, apresentam-se 0s seguintes conceitos: educacio

financeira, mercado financeiro, os tipos de renda fixa e os perfis do investidor.

1.1 MERCADO FINANCEIRO

O Conselho Monetario Nacional (CMN) é a instituicdo maxima do sistema
financeiro do pais e é responsavel pela formulagéo das politicas monetéria e de crédito
para manter a estabilidade da moeda e o desenvolvimento econémico e social do pais.
Conforme Fortuna o CMN “estabelece diretrizes, normas, autorizagdes e limites para
o sistema financeiro, tendo como principal executor o Banco Central do Brasil”
(FORTUNA, 2014, p.117), destaca-se que o CMN néo intervém diretamente, ele
delega os 6rgaos que estdo sob seu alcance. (FORTUNA, 2014).

Os membros do CMN se relinem uma vez por més para analisar assuntos como
orientar as instituicdes financeiras a investir em recursos; promover o aperfeicoamento
das instituicdes e dos instrumentos financeiros; assegurar a liquidez e a solvéncia das
instituicdes financeiras; coordenar a politica monetaria, crediticia, orcamentaria e da
divida publica interna e externa politicas (ABREU, 2017).

Outro 6rgéo que possui relevancia nas regulacdes do Mercado Financeiro € o
Banco Central que consiste em uma agéncia que trabalha com instituicbes bancarias,
conforme o autor Fortuna, de forma resumida, é através do Bacen que o estado
intervém no sistema financeiro e de maneira indireta na economia. Adicionalmente, o
Banco Central trabalha com Bancos e Caixas Econdomicas, Administradoras de
Consorcios, Corretoras, Distribuidoras, Cooperativas de Crédito, Instituicbes de

Pagamento e outras subculturas financeiras. E subordinado ao



Conselho Monetario Nacional (CMN), que supervisiona as operagfes financeiras
(FORTUNA, 2014). A seguir conforme a llustragdo 1, apresenta-se a estrutura do

Sistema Financeiro Nacional:

llustracdo 1. Composicdo e segmentos do Sistema Financeiro Nacional
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Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2022.

Conforme Fortuna sobre as competéncias privativas do Banco Central do
Brasil, destaca-se algumas, como a emissdo de papel moeda, determinar
periodicamente via comité de politica monetaria a taxa Selic (taxa basica de juros na
economia), realizar operagbes de redesconto e empréstimos as instituicbes
financeiras, autorizar o funcionamento das instituicbes financeiras e executa a
fiscalizacao das instituicdes financeiras (FORTUNA, 2014).

A Comisséo de Valores Mobiliarios é uma entidade vinculada ao Ministério da
Economia, a CVM “foi criada em 07/12/1976 pela Lei 6.385/76, com 0 objetivo de



fiscalizar, normatizar, disciplinar e desenvolver o mercado de valores mobiliarios no
Brasil” (COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, 2022) e possui como finalidade

basica dentre as suas atribuicdes conforme Assaf Neto:

A normatizacéo, fiscalizacdo e o controle do mercado de valores mobiliarios,
representado principalmente por acdes, partes beneficiarias e debéntures,
comercial papers e outros titulos emitidos pelas sociedades andnimas e
autorizados pelo Conselho Monetéario Nacional (ASSAF NETO, 2014, p. 45).

A CVM tem autoridade sobre fundos de investimento, bolsas de valores e
mercadorias e mercados futuros, ou seja, valores mobiliarios. Seguindo neste viés, a
CVM também tem a finalidade de promover medidas incentivadoras a canalizacéo das
poupanc¢as no mercado acionario, bem como promover o adequado funcionamento
das bolsas de valores e das instituicdes inseridos no mercado financeiro, protegendo
assim os investidores do mercado (ASSAF NETO, 2014).

O cenario geoecondbmico mudou, colocando o Brasil no ambito dos
investimentos internacionais e da necessidade de responder adequadamente a um
novo desafio, além de mostrar a flexibilizacdo das fronteiras fiscais e ao livre transito
de moedas internacionais. Abreu pontuou que a lei n°® 4.728 de 1965 organizou o
mercado de capitais sob a disciplina do Conselho Monetéario Nacional e a fiscalizacdo
do Banco Central do Brasil (ABREU, 2017).

Referente aos indices de precos, quando falado em inflagdo segundo o Bacen
“‘inflagéo significa um aumento generalizado dos precos na economia. Para medi-la
sdo construidos indices de precos, que tomam uma média de diversos precos de
modo a resumi-los em um unico numero” (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2022)

Um indice de precos pode interferir de diversas maneiras na vida das pessoas,
empresas, entre outros. Um indice importante na economia Brasileira é a SELIC que
€ a taxa basica de juros na economia, esta é definida por um Comité composto pelo
presidente do Banco Central do Brasil e membros da diretoria colegiada do BACEN
(BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2022).

Referente a inflac&do, ocorre quando ha muita demanda e poucas ofertas, fato
gue é algo negativo para a economia, pois funciona como um efeito em conjunto, uma
espécie de ciclo: a medida que os precos vao subindo, os consumidores deixam de

comprar, com isso, cresce o desemprego e diminui a renda das pessoas.



O aumento da inflacdo tende a favorecer os investimentos em renda fixa,
especialmente aos que possuem ganho real sobre algum indice que acompanhe a
inflacdo como acontece com os titulos publicos federais (ABREU, 2017).
Conforme segue abaixo, a evolucéo do indice SELIC entre os anos de 2021 a
2022:
llustracéo 2: Evolucédo da Taxa SELIC do periodo 2021/2022

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2022

A inflacdo influencia diariamente na vida dos investidores e
consumidores/empresas. Conforme Brito “[...] é intuitivo supor que a relacdo Selic/DI
sofra a influéncia de eventos determinantes do nivel de taxa de juros” (BRITO, 2007,
p. 111), ou seja, as oscilagdes da inflacdo em um periodo, tem impacto significativo e
esta fortemente atrelado na definicdo dos indices Selic e DI que estédo sao alguns dos
principais indices da economia (BRITO, 2007).

Além disto, como o objetivo do Copom (Comité de Politica Monetéaria) é
estabelecer as diretrizes da politica monetaria e definir as taxas de juros, o autor Brito
pontua que “como o principal evento determinante da taxa Selic s&o as reunides do
Copom, o comportamento da relagdo deve ser influenciado por essas reunides”
(BRITO, 2007, p.111) e que este fato foi verificado apdés analises amostrais de
reunides em diversos periodos, verificando distintos resultados ap0s o comité se
reunir. Estas possiveis oscilagdo na Selic tem relacédo ao periodo vivenciado, onde a

elevacgdo ou reducéo da taxa de



juros é utilizada como estratégia de aquecimento ou desaceleracdo da economia
(BRITO, 2007).

Percebe-se que o mercado financeiro € grande em possibilidades, aos
pesquisadores possibilitou absorver conhecimentos de todo o universo de operacoes
de compra e venda de ativos, também de compreender que o mercado faz parte da
estrutura financeira do pais. Entender a série de instituicdes e as regras que definem
o bom funcionamento do mercado e sistema financeiro nacional como um todo agrega
conhecimento, principalmente a quem esta buscando investir o seu capital, por quanto

tempo, de que maneira e 0s motivos intrinsecos como veremos a seguir.

1.2 PERFIL DO INVESTIDOR E INVESTIMENTOS EM RENDA FIXA

Com relacéo aos investimentos, o investidor necessita decidir onde ira aplicar
seu capital, para isso pode-se realizar alguns questionamentos, como por exemplo,
qgual o horizonte de tempo pretendido sera aplicado o capital, o0 que sera feito com o
dinheiro investido (objetivos) e principalmente se o investidor aceitara correr algum
risco e até que ponto o mesmo estaria disposto a aceitar. Com estes trés fatores
definidos: tempo de investimento, objetivos e o risco que aceitamos conforme o autor,
pode-se identificar o perfil do investidor e onde direcionar a aplicacdo de seus recursos
(Rocha, 2016).

A fim de ajudar os clientes a identificarem a melhor aplicacdo financeira em
concordancia aos seus objetivos, 0s bancos em conjunto a Associacdo Brasileira das
entidades dos mercados financeiros e de capitais (ANBIMA) desenvolveram no Brasil
um método utilizado no exterior em outros paises: a analise do perfil do investidor
(API) (ROCHA, 2016). E pensando nas diferengas comportamentais das pessoas em
relagdo ao dinheiro, conforme o autor “foram definidos basicamente trés perfis de
investidores: conservador, moderado e o agressivo. De forma geral, eles definem a
tolerancia do investidor ao risco.” (ROCHA, 2016, p. 45), conhecer o perfil e os tipos
de investimentos séo fundamentais ao investidor (ROCHA,2016).

Dentro do diverso rol de investimentos, ha uma divisdo consideravel referente
aos tipos: investimentos em renda variavel e investimentos em renda fixa, este ultimo
que sera o enfoque da presente pesquisa. Na renda fixa basicamente, o investidor

tem conhecimento do prazo de aplicacdo, o percentual da taxa ou do



indice utilizado e que possui maior facilidade de previsdo dos rendimentos, conforme
‘Renda fixa é um tipo de investimento em que rendimentos reais, nominais ou
indexados as taxas flutuantes sdo recebidos em intervalos de tempo regulares e
definidos em documentos formais.” (MONTEIRO NETO; SANTOS; MELLO, 2019, p.
13). Estes conceitos categorizam de forma resumida o que seria considerado
investimentos em renda fixa. (MONTEIRO NETO; SANTOS; MELLO, 2019).

A Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) que € uma autarquia vinculada ao
ministério da economia por meio da Instrucdo CVM n° 539, dispde que as pessoas e
instituicbes habilitadas a atuar como integrantes do sistema de distribuicdo e
consultoria em valores mobiliarios, precisam coletar informacdes para definir qual € o
perfil do investidor, sem isto, ndo podem recomendar produtos de investimento
(COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, 2022).

Um fator importante no descobrimento de qual perfil o investidor possui € o
nivel de conhecimentos deste no mercado financeiro. As informacdes necessarias a
analise do perfil do investidor sdo, por exemplo, se cliente possui conhecimento
necessario para compreender 0s riscos relacionados ao produto ou operagéo, 0
periodo em que o cliente deseja manter o investimento, sobre a existéncia de
garantias (ou nado), os prazos de caréncia e a finalidade do investimento. S&o
analisados as receitas e ativos que compdem o patriménio do cliente, a experiéncia
profissional do cliente e o volume/frequéncia das operacdes ja realizadas pelo cliente
(COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, 2022).

O perfil conservador é o do investidor que ndo aceita correr riscos nos
investimentos que possui, € a pessoa que possui capacidade de poupar e precisa ver
0 seu dinheiro crescendo, mesmo que pausadamente e de maneira cuidadosa. Um
investidor conservador quer ganhar dinheiro, mas o seu objetivo principal é o de nao
perder seu dinheiro. Devido a aversao a qualquer risco, este investidor ndo conseguira
grandes rentabilidades, pois geralmente investimentos de maior retorno tentem a
possuir maiores riscos (ROCHA, 2016).

O perfil moderado € o do investidor que possui grande foco na seguranca,
mas que por vezes iria ceder parte disto para obter de retornos superiores ao de
operagodes baixo risco. Conforme o autor “um investidor moderado nao esta disposto
a assumir altos riscos, mas compreende que precisa correr algum, se quiser que seu

capital aumente mais rapido” (ROCHA, 2016, p. 46), este perfil concentra a maior
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parte dos seus recursos em investimentos que o perfil moderado iria aplicar, porém
também busca aplicar em operacdes de renda variavel a fim de diversificar sua
carteira de investimentos. Este perfil geralmente tem um maior conhecimento do
mercado financeiro em comparacéao ao perfil conservador (ROCHA, 2016).

E por fim, o perfil de investidor agressivo ou até mesmo denominado de
arrojado, este perfil ao contrario do que o nome sugere, nao significa que o investidor
aplica todo o seu dinheiro em ativos de alto risco e sim que este possui conhecimento
técnico e estudou as possibilidades no momento de aplicar, ciente das oscilacées que
0 mercado pode ter ao longo do tempo. Este perfil ndo se intimida com possiveis
perdas, pois vé como um dos riscos incorridos para obter resultado esperado. Este
perfil costuma investir em renda variavel e ativos internacionais (ROCHA, 2016).

Sobre o perfil agressivo, este esta relacionado também com a idade: em
grande maioria s@o investidores jovens, estes possuem uma capacidade para lidar
com perdas financeiras de forma mais assertiva que os investidores de meia idade,
mas nao so o0s jovens possuem o perfil agressivo: investidores de em média 60 anos,
aceitam correr riscos, como ja adquiriram patriménio, aplicam uma parcela que néo
comprometeria a renda, mas ainda sim, estaria sujeita as oscilagbes do mercado
(SANTOS, 2014).

Os investidores séo os credores de quem emite um titulo, este seria a forma
usual que € ofertada de investimento em renda fixa. Os titulos podem ser emitidos
pelo governo, estes sdo os titulos publicos federais que como referéncia possui o
Tesouro Direto que “é um Programa do Tesouro Nacional desenvolvido em parceria
com a B3 para venda de titulos publicos federais para pessoas fisicas, de forma 100%
online.” (TESOURO DIRETO, 2022), o Tesouro Direto € um meio do investidor ter
acesso a compra e venda de titulos publicos (TESOURO DIRETO, 2022).

Os titulos publicos podem ter modalidade pré-fixada que dispde do valor final
ao adquirir este investimento, pés fixada que segue a variagdo da taxa de inflacao,
com isso, somente ao final do periodo deste investimento que se consegue verificar o
retorno obtido e na modalidade hibrido que seria uma mescla destas duas
modalidades. Nos titulos publicos federais (TPF), o mercado é acessivel somente para
pessoas fisicas (MONTEIRO NETO; SANTOS; MELLO, 2019).
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Ha também os titulos de renda fixa emitidos por instituicdes privadas, que
seriam os bancos, cooperativas de crédito, instituicées financeiras e sociedades por
acOes. Sobre o Certificado de depésito bancario (CDB) seria 0 ato do investidor
conceder seus recursos ao banco em troca de uma rentabilidade, o capital do
investidor rende. Esta rentabilidade pode ser pré-fixada ou pés-fixada a uma taxa de
juros ou um benchmark que significa marca de referéncia, é utilizado como parametro
para indicar a performance do investimento. O depodsito bancario (DI) seria a
concessao de capital em troca de remuneracao feita entre as instituicdes financeiras
(FERREIRA, 2015).

Outro titulo privado tradicional é o recibo de depésito bancario (RDB) que é
uma promessa de pagamento a ordem, da importancia do depdésito, acrescida do valor
da correcdo e dos juros convencionados, conforme os autores Mellagi Filho e
Ishikawa, os prazos sdo de no minimo de 30 dias quando remunerado a taxas de
mercado; minimo de 4 meses quando utilizada a TR (Taxa referencial) ou a TBF (Taxa
base financeira) como base de remuneracdo e no minimo de 120 dias quando
contratado com base em taxas flutuantes, desde que ndo tenham a TR como base de
remuneracao. Com isso, 0s autores trouxeram de forma técnica o conceito do RDB,
de forma resumida é um investimento de renda fixa semelhante ao CDB, porém o RDB
nao pode ser negociado ou transferido antes do prazo de vencimento, que é umas das
particularidades de maior distincdo entre o CDB por exemplo. Por isto, € aconselhado
para aplicacfes aos investidores que estejam dispostos a aplicar o dinheiro a longo
prazo (MELLAGI FILHO; ISHIKAWA, 2014).

A respeito das Debéntures, uma das alternativas mais rentaveis dentro dos
investimentos de renda fixa, possui remuneracdes atrativas no mercado. Sobre o

conceito conforme o autor Fortuna:

Sao titulos emitidos apenas por sociedades andnimas nao-financeiras, de
capital aberto ou de capital fechado com garantia de seu ativo e com ou sem
garantia subsidiaria da instituicdo financeira que as lan¢ca no mercado para
obter recursos de média e longo prazo, destinados normalmente a
financiamento de projetos de investimentos ou alongamento do perfil do
passivo. (FORTUNA, 2014, p. 396)

As Debéntures garantem ao comprador uma remuneracgao certa num prazo

certo, de facil entendimento, seria como um empréstimo que o comprador do titulo



12

faz a empresa emissora. Alguns bancos e emissoras podem cobrar taxas de custddia
e até mesmo de comissfes por realizar a intermediacdo entre o investidor e as
empresas. Sobre as Debéntures, ndo possuem garantia pelo FGC (Fundo Garantidor
de Crédito), mas apresentam outros tipos de garantias. Algumas Debéntures séo
conversiveis em a¢des (FORTUNA, 2014).

Sobre os investimentos citados anteriormente (TPF, CDB, RDB e Debéntures)
ha a incidéncia de imposto de renda, conforme a instru¢do normativa n° 1.585/15 da

Receita Federal do Brasil, apresentado na tabela 1:

Tabela 1: Tabela Regressiva de Imposto de Renda

Prazo do Investimento Aliguota (%)

Até 180 dias (6 meses) 22,50 %
De 181 até 360 dias (1 ano) 20,00 %
De 361 até 720 dias (2 anos) 17,50 %
Acima de 720 dias (2 anos) 15,00 %

Fonte: (RECEITA FEDERAL DO BRASIL, 2022) IN RFB 1.585/15.

A aliquota efetiva diminui conforme o prazo do investimento, quanto mais
tempo o capital estiver aplicado, menor tendera a ser a aliquota aplicada de imposto
de renda. Sobre os investimentos também pode ocorrer a cobranca de IOF que € o
imposto sobre as operac¢des financeiras, que pode ser cobrado se for resgatado até o
29° dia de um investimento (SANTOS, 2014).

As Letras de Crédito Imobiliario (LCI) e Letras de Crédito do Agronegdécio
(LCA) séo titulos de renda fixa emitidos por bancos e instituicdes financeiras, sao
titulos semelhantes, sendo a LCI vinculada ao crédito imobiliario, citando como
exemplo, seria 0 de uma empresa de construcdo civil tomando crédito para
desenvolver um novo prédio. Na LCA os recursos reunidos séo direcionados para o
agronegocio, ou seja, para financiar atividades do setor rural. Ambas possuem isencéo
de impostos como o IOF (Imposto sobre Operagdes Financeiras) e o IR (Imposto de
Renda) para pessoas fisicas, sendo um atrativo no momento de escolha no que
investir (FERREIRA, 2015).
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Algo importante a se destacar sdo acerca dos prazos, o Banco Central
estabeleceu que o prazo minimo de vencimento para a emissdo de LCI contados a
partir da data de sua emisséo séo de: 36 meses quando atualizada mensalmente por
indices de precos; de 12 meses quando atualizadas anualmente por indice de precos
e de 90 dias quando nao atualizada por indice de precos. Dentro da mesma circular,
o Banco Central pontuou dos prazos da LCA: o prazo minimo de vencimento é de 12
meses quando atualizadas anualmente por indice de preco e de 90 dias quando nao
atualizada por indice de precos. Em resumo, nas Letras de Crédito Imobiliario e Letras
de Crédito do Agronegécio nao ha possibilidade de resgatar antes de 90 dias o capital
investido (ASSAF NETO, 2014).

A Poupanca € a aplicacdo em renda fixa mais popular do pais, com
rendimento mensal e isenta de imposto de renda ao investidor pessoa fisica, conforme
Fortuna “é a aplicagcdo mais simples e tradicional, sendo uma das poucas, senao a
Unica, em que se podem aplicar pequenas somas e ter liquidez, apesar da perda de
rentabilidade para saques fora da data de aniversario da aplicagao” (FORTUNA, 2014,
p.285), os investidores quando decidem poupar, significa na pratica que estao
guardando recursos financeiros, seja para algum imprevisto eventual ou um objetivo
no qual necessite de mais recursos do que a renda habitual do investidor pode
oferecer (FORTUNA, 2014).

Um dos atrativos da tradicional poupanca é o fato dela ser isenta de custos,
pois é vedada a cobranca de tarifas na abertura ou de administracdo, performance
entre outros, possui alta liquidez, pois o resgate dos valores € diario, no mesmo
momento de quando solicitado. Por estes motivos, a caderneta de poupanca tende a
ser um dos principais meios de investimento de dinheiro dos investidores com o perfil
conservador (FORTUNA, 2014).

Portanto, das pessoas que decidirem em aplicar o seu capital, ndo faltam
opcbes em renda fixa conforme exposto no presente capitulo. Aos investidores é
importante compreender qual é o seu perfil dentro do apresentado, para que com isto,
consigam ter uma boa saude financeira, aplicando o seu dinheiro com consciéncia dos
riscos, dos tributos e da liquidez dos seus investimentos conforme apontado pelos

pesquisadores.
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1.3 EDUCACAO FINANCEIRA

Atualmente, pode-se dizer que o tema educacao financeira é retratado em
baixa escala no dia a dia das pessoas, de acordo com Santos, cada vez mais cresce
0S percentuais em pessoas inadimplentes, isto acontece devido ao fato do assunto
nao ser abordado logo cedo, com as criangas durante seu desenvolvimento enquanto
cidadédo (SANTOS, 2014).

O uso responsavel do dinheiro, capacidade de poupar parcela dos rendimentos
ou da renda, ter comportamentos assertivos na escolha ou até como desejo de um
bem material, organizacdo e disciplina sdo pontos chave sobre o assunto, pois a
educacado financeira é exatamente sobre estes assuntos Conforme Santos “a
importancia e a valorizacéo atribuida ao dinheiro devem ser inseridas nos diferentes
ciclos de formacdo das pessoas” (SANTOS, 2014, p.01), ou seja, durante o
crescimento da crianca, na familia, na escola, no ambiente de trabalho, no meio
académico, no ciclo de amizades entre outros (SANTOS, 2014).

Com uma organizacao financeira adequada e respeitando a(s) fonte(s) de
renda da pessoa, tem-se uma visdo abrangente sobre o valor maximo dos gastos,
seja com lazer ou com alimentacdo e moradia. Uma das maiores causas de
endividamento é o individuo gastar mais do que recebe, ou usar com imprudéncia
cartdes de crédito e limites bancarios (MELLAGI FILHO. ISHIKAWA, 2014).

No momento de arcar financeiramente com um imprevisto, os brasileiros nao
se preparam antecipadamente ao que pode acontecer e ao necessitar de um servico
ou de adquirir um bem, é recorrente a aquisicdo de empréstimos de valores altos e
com estes, juros elevados e em conjunto a taxas e outros valores que, embora néo
rentaveis, no momento de necessidade e pouco ou nenhum planejamento/reservas
sobre como conquistar seus objetivos que dependem de recursos de terceiros
(ROCHA, 2016).

Diante destes fatores, carece de algumas a¢des com o publico em geral de
incentivo a poupanca, insercdo de programas de educacao financeira em todos os
niveis de ensino, desenvolver os conceitos de crédito, investimento e consumo por
meio de escolas, universidades e nas midias e buscar o equilibrio mensal dos

recebimentos em contrapartida os gastos incorridos (ASSAF NETO, 2014).
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Pontuando isto, percebe-se que o planejamento de suas finangas pessoais
passa a ter papel fundamental na vida de um investidor. Antes de investir, deve-se
ponderar quais sdo 0s gastos essenciais que sdo os com educacao, alimentacao,
salde e moradia e quais sdo 0s gastos com desejos pessoais como com guloseimas,
faturas, roupas da moda e objetos/servicos em geral de consumo com lazer entre
outros, apos deduzir estes dos proventos adquiridos, sobra o que efetivamente pode
ser usado como capital a ser aplicado em investimentos (ASSAF NETO, 2014).

As pessoas tendem a sofrer influéncia do ambiente em que est&o inseridas e,
embora cada um possua como fonte de renda diferentes formas entre recebimento de
salarios, rendas de aluguéis, de servico autbnomo, pensdes, de recebimentos de
dividendos e/ou rendimentos de titulos de renda fixa, buscam consumir e dispor de
parcelas de sua renda (mesmo que discrepante em relacdo aos rendimentos de outra
pessoa do mesmo ambiente) de forma semelhante a estas pessoas do mesmo meio,
isto devido a certas semelhancas em alguns pontos, sejam eles relacdes de trabalho,
de religido, politica e/ou lugares em comum (ROCHA, 2016).

Em sua obra, o autor Brito expde sobre o risco e decisbes de alocacdo de
ativos, onde aborda sobre aspectos fundamentais da consideracéo de risco ao investir
nos ativos dentro do mercado nacional. Eventos como crises internacionais, decisdes
de politica monetaria e eventos associados as elei¢des que ocorrem em outubro, por
exemplo, sdo exemplos de eventos que causam niveis de oscilagdo na economia fora
do habitual (BRITO, 2007).

Retomando sobre a educacéo financeira, a dificil tarefa de relevar as influéncias
externas e centrar- se nos seus objetivos pessoais seja a curto ou a longo prazo € um
desafio aos investidores que ndo possuem muito conhecimento de como organizar
sua vida financeira, logo, o cerne das financas pessoais € a mudanca de mentalidade,
a fim de conscientizar as pessoas a viverem em conformidade a sua renda e
possibilidades diante de aquisicdo de empréstimos, zelando pelo grau minimo de
endividamento (ASSAF NETO, 2014).

No presente topico, os pesquisadores emprenharam-se em definir os conceitos e
enfatizar a importancia da educacédo financeira na vida das pessoas conforme 0s
autores do capitulo. O objetivo da educacéo financeira € o de ensinar ou aperfeigoar

a administracao dos rendimentos das pessoas, favorecendo as atitudes de aplicacao
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do préprio capital em investimentos ou o de poupar. Em resumo, 0 uso consciente

do dinheiro.

2 METODOLOGIA

Os processos utilizados para coletar e analisar os dados estudados serdo
descritos na metodologia. A seguir sera especificado sobre a coleta de dados que foi
realizada por meio de um questionario com perguntas estruturadas para antender a
pesquisa em estudo e enviadas para uma amostra representativa de participantes. Em
seguida, os dados seriam analisados qualitativa e quantitativamente e por fim, os
resultados seriam interpretados a fim de se obter dados para a elaboragdo do plano
de educacéo financeira.

2.1 CATEGORIZACAO DA PESQUISA

A classificacdo da presente pesquisa, possui demarcado as caracteristicas a
seguir elencadas. Quanto a natureza é teérico-empirica que faz a combinacao de
métodos que podem ser de observacédo ou de experimentacao do contexto estudado.
A pesquisa quanto ao tratamento dos dados coletados € qualitativa, pois com isso é
possivel identificar padrées, fenbmenos relacionados ao assunto analisado e
compreender as perspectivas do publico em estudo, de forma a contextualizar os
dados diante de uma determinada situacao a fim de propor melhorias da situacdo em
enfoque. E também quantitativa porque a coleta e anélise dos dados se deu por meio
de um questionario com perguntas voltadas ao assunto financas no contexto
académico e opcdes objetivas nas marcaces de respostas, possibilitando o calculo
amostral, a fim de gerar conclusdes solidas, identificar tendéncias, relacdes e padrdes
dentre os fendbmenos estudados.

Das classificacfes em relacdo aos fins projetados a pesquisa é exploratOria por
utilizar de diferentes métodos como a pesquisa por via de questionarios que foi
elaborada com dados coletados em material bibliografico a fim de identificar pontos
relevantes a serem estudados. E descritiva pois visa a anélise dos comportamentos e
relaces das escolhas do publico estudado em relagéo ao tema de investimentos. E

explicativa devido a busca pela identificacdo de motivos para as escolhas dos
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académicos, relacionando causa e efeito, a fim de formular hipéteses no tangente ao
assunto em estudo e seus desdobramentos.

Por fim, quanto aos procedimentos técnicos a pesquisa € bibliografica por
permitir aos pesquisadores fundamentacéo tedrica em autores relevantes da area
para assim formular o questionario anénimo utilizado como principal meio de coleta
dos dados que foram objeto do presente estudo. Por fim, a pesquisa é também um
estudo de caso que visa detalhar as caracteristicas e particularidades do assunto
estudado de forma inovadora, fornecendo evidéncias empiricas que refutam ou

ampliam teorias existentes.

2.2 GERACAO DE DADOS

O estudo tem como plano de producédo de dados na primeira etapa a pesquisa
documental que tem dois tipos de andlise: a documentacao indireta e a documentacdo
direta, onde combinando as duas €é possivel coletar e analisar os dados favorecendo
o alcance de melhores resultados (VIANNA, 2001).

A segunda etapa da pesquisa, € por meio de um questionario anénimo que foi
elaborado pelos pesquisadores com trés perguntas abertas para identificar a idade e
instituicdo de ensino e onze perguntas fechadas contendo como respostas cinco
opcbes de multipla escolha para a apuracdo dos dados, todos relacionados a
investimentos renda fixa. O questionario foi aplicado de forma online, com inicio em
16 de Abril até 20 de Maio de 2023. Foi divulgado entre grupos de estudantes e pelas
universidades no intuito de obter respostas apenas do publico em estudo.

As faculdades presenciais do municipio de Santa Rosa forneceram o niamero
total de alunos que frequentam 0s cursos superiores por meio de requerimento formal
solicitado junto a administracédo de cada instituicdo, sendo o total de 1668 estudantes,
sendo estes 536 alunos da Universidade Regional do Noroeste do Estado do Rio
Grande do Sul (Unijui), 418 alunos da Fundacdo Educacional Machado de Assis
(Fema) e 714 alunos no Instituto Federal Farroupilha (IFFar). Para garantir uma
amostra representativa, foi utilizada uma formula cuja abordagem visa obter um
namero preciso de académicos que devem responder ao questionario. Considerando

um nivel de confianca de 95%, e equivale a 2, a margem de erro a ser
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aplicada é de 4% estabelecida para garantir resultados confiaveis e representativos
(RICHARDSON, 1999). Diante disto, segue a formula:

6>.p.q.N
E*(N=1)+ 0*>.p.q

n=

Em que: n = Tamanho da amostra; ¢ = Nivel de confianca; p = propor¢ao da
caracteristica pesquisada no universo, calculado em porcentagem; q = propor¢ao do
universo sem a propriedade pesquisada (g = 100 — p); N = populagéo; E2= erro de
estimacao permitido. Obtém-se:

2°x95 x4 x 1668

"= 52(1668—1) + 22. 95.4

507072
" ="8639

n =258

Os questionarios foram aplicados de forma online, e divulgados em meios
estratégicos como grupos de conversa de estudantes, bibliotecas de faculdade entre
outros grupos jovens e redes sociais aos académicos a fim de alcancar uma amostra
diversificada de participantes. Para garantir a privacidade e confidencialidade dos
dados, as respostas foram anonimizadas e os participantes foram informados sobre
0s objetivos e a importancia da pesquisa. O retorno obtido foi de 91 respostas, porém
filtrando os resultados, foi validadas 59 respostas para a amostra viavel do nimero

total de estudantes santa-rosenses matriculados nos cursos superiores.
2.3 REVISAO E INTERPRETACAO DOS DADOS
Conforme pontuado, as informacdes foram coletadas por meio da pesquisa

bibliografica e com os questionarios virtuais aplicados de forma an6nima com a

intencdo de atingir o publico estudado com maior facilidade. Em relacéo a analise e
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interpretacéo dos dados, as informagdes foram reunidas, organizadas e analisadas a
fim de que se possa identificar os objetivos dos investidores e quais os fatores
influenciam na tomada de decisédo sobre o seu dinheiro em aplicacdes financeiras e
para investigar acerca dos demais topicos decorrentes do tema estudado.

Como fundamentacao bibliografica o material apresentado no presente estudo
e com os dados devidamente tabulados e analisados, a fim de melhor compreender o
objeto em estudo que é conhecer o comportamento dos académicos de Santa Rosa
guanto aos investimentos em renda fixa, e a finalidade de propor um plano de
educacéo financeira no que tange a investimentos, a pesquisa possui como métodos
para analise e interpretacdo dos dados, o método dedutivo, o método indutivo e o

meétodo estatistico. A autora Fachin estabelece que:

De modo geral, toda a atividade intelectual procede dos métodos indutivo e
dedutivo. O método indutivo é uma fase meramente cientifica, é o espirito
experimental da ciéncia, por meio do qual os resultados universais empiricos
sdo obtidos, ja o dedutivo é a fase de realizacdo da atividade, assim, a
inducdo oferece-nos probabilidades, e a deducéo, certezas. (FACHIN, 2006,
p. 33).

O método estatistico exerce um importante papel na mensuracdo do grau de
correlagcdo entre dois ou mais fenbmenos, além de seus fatos “[...] serem
representados na forma analitica, geralmente por meio de gréficos, tabelas e quadros
estatisticos.” (FACHIN, 2006, p. 49).

O nivel de instrucdo pode influenciar a capacidade de compreensdo dos
conceitos financeiros e a tomada de decisdes relacionadas a investimentos. Portanto,
considerar a formacao educacional dos participantes € essencial para uma analise
mais abrangente dos resultados obtidos. A faixa etaria mais representativa entre 0s
participantes da pesquisa é de 18 a 25 anos, representando 32% do total. Em seguida,
a faixa etaria de 26 a 35 anos com 24% do total. As demais faixas etarias tém uma
guantidade menor de participantes, com percentagens correspondentes. A maioria
dos participantes possui um conhecimento basico ou superficial em investimentos em
renda fixa, representando 56% dos respondentes o que significa que ha uma
oportunidade de melhoria, para um melhor entendimento do assunto e uso na vida
pessoal destes académicos. Em maioria, 0s participantes classificaram como
extremamente importante para a formacdo dos mesmos conhecimentos sobre

financas e investimentos, demonstrando uma valorizacao
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significativa destes elementos em relacdo ao objetivo de formacéo pessoal ou

profissional.

3 DIAGNOSTICO E ANALISE

A seguir sera apresentado de que forma os dados foram tratados no item de
andlise dos resultados, seguido por, com base nestas informacgdes, a proposta de um
plano de educacéo financeira voltado para o publico estudado.

3.1 RESULTADO DO QUESTIONARIO

A pesquisa deu-se por meio de questionarios, este foi desenvolvido com base
em revisdo bibliografica e consistia em perguntas fechadas sobre o perfil dos
participantes e conhecimentos em finangas no qual foram distribuidos aos académicos
de cursos de ensino superior na faixa etaria de 18 a 45 anos em Santa Rosa, RS.

Das perguntas, foram obtidas as seguintes respostas: acerca da faixa etaria do
publico na pergunta “Qual a sua idade?” foi possivel identificar a distribuigcdo da faixa
etaria do publico participante da pesquisa. Dos participantes, 55,6% estdo na faixa
etaria entre 18 a 25 anos, indicando que esse grupo representa a maioria dos
respondentes. Em seguida, temos 22,2% na faixa etéria entre 26 até 35 anos, seguido
por 11,1% com idade entre 36 a 50 anos. Além disso, observou-se a participacdo de
7,4% com menos de 18 anos e 3,7% com mais de 50 anos. Esses dados fornecem
uma visao geral da distribuicdo etaria do publico envolvido na pesquisa, destacando
a predominancia do grupo entre 18 a 25 anos.

A distribuicdo das cidades de residéncia dos participantes da pesquisa revela
uma concentragao significativa em Santa Rosa, que é a cidade mais representativa
com 100% da amostra sendo Santa Rosenses. E importante notar que a participacéo
de outros municipios foi relativamente baixa, com a maioria dos respondentes vindo
de Santa Rosa.

Sobre as instituicbes de ensino a maioria dos participantes (58%) pertence a
instituicdo FEMA - Fundacéo Educacional Machado de Assis. Em seguida, temos a

UNIJUI - Universidade Regional do Noroeste do Estado do Rio Grande do Sul -
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Santa Rosa, que representa 27% dos respondentes. Por fim, o IFFAR - Instituto
Federal Farroupilha Santa Rosa é a instituicdo de ensino de 15% dos participantes.
Sobre o conhecimento em investimentos em renda fixa dos participantes, 16%
afirmam nao ter conhecimento, 22% afirmam ter pouco conhecimento, 34% afirmam
conhecer superficialmente, 24% afirmam conhecer razoavelmente bem, 4% afirmam
ter conhecimento avangado e 0% afirmam dominancia completa do assunto. Observa-
se que a maioria dos participantes possui um conhecimento basico ou superficial em
investimentos em renda fixa, representando metade dos respondentes.
Quando a classificagcéo do perfil de investidor em relacdo ao seu apetite por risco,
a maioria dos participantes classificou-se como preferindo investimentos seguros
(40,70%) ou conservadores (30,92%). Em menor propor¢do, alguns participantes se
consideraram moderados (10,30%), ndo tém apetite por risco (8,60%), gostam de

investir em aplicacfes de alto risco (6,02%), ou se consideraram arrojados (3,44%).

llustracéo 1: A Classificacéo do perfil de investidor em relacdo ao seu apetite por
risco.

Classificacao do perfil de investidor em
relagao ao seu apetite por risco

® Prefiro investimentos seguros ® Sou conservador:
Sou moedesado Nao tenho apeltite por fisco:

® Gosto de investir em aplicaghes de alto risco m Sou arrojado

Fonte: Producédo do pesquisador, 2023.

Quanto a importancia que o estudante atribui a educacéo financeira para sua
formacdo académica, de 0 a 5 variando de nenhuma importancia a extremamente

importante. A maioria dos participantes classificou os aspectos como "Extremamente
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importante para minha formagé&o" (59.1%), seguido por "Muito importante para minha
formacao" (27.3%), "Importante para minha formacéo" (9,10%) e "Pouca importancia”
(4.5%).

Sobre o publico estudado, no tocante a consideracdo de um programa de
educacdo financeira trazer beneficios para a vida do académico, a maioria dos
participantes (55.1%) acredita que o programa traria beneficios muito significativos,
enquanto (41.5%) acredita que traria beneficios significativos. Uma pequena parcela
(3.4%) acredita que os beneficios seriam menores, mas ainda presentes. Nenhum
estudante afirmou que ndo haveria beneficio.

Conforme a ilustracdo abaixo, foi questionado aos estudantes santa rosense
referente ao nivel de satisfacdo com as disciplinas existentes relacionadas a financas
dentro do seu curso de graduacédo, assim como um programa de educacdao financeira

trazer beneficios a sua vida financeira:

llustracédo 2: Nivel de Satisfacdo da oferta de disciplinas relacionadas a financas do
Curso e interesse por um programa de educacao financeira.

Sobre um programa de educagdo
financeira trazer beneficios para a vida
do académico

Nivel de satisfa¢do da oferta de
disciplinas relacionadas a finangas no
curso:

M Traria Beneficios
Muito Significativos

M Esta satisfeita B tém alguma satisfagdo
B Beneficios
pouca satisfacdo H muito satisfeita Significativos
Beneficios menores,
M totalmente satisfeita mas ainda presentes

Fonte: Produc¢&o do Pesquisador, 2023.

Em relacdo ao nivel de satisfacdo com a oferta de disciplinas relacionadas a
financas no curso, a maior parcela dos participantes esta satisfeita (39%), seguida
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por aqueles que tém alguma satisfacdo (17%) e pouca satisfacdo (31%). Uma
proporcao menor dos participantes expressa estar muito satisfeita (9%) ou totalmente
satisfeita (4%). Nao houve participantes que indicaram nenhuma satisfacao.

Quanto a frequéncia de investimentos em renda fixa, a maioria dos
participantes (37.5%) indicou que nunca investe nesse tipo de ativo. Em seguida,
27.5% dos participantes afirmaram investir esporadicamente, seguidos por 30% que
investem mensalmente, mas em pequenas quantias. Apenas 5% dos participantes
investem mensalmente em quantias significativas, e nenhum participante indicou
investir frequentemente e com grandes quantias.

Das respostas em relacéo a capacidade de escolha dos tipos de investimentos
em renda fixa, a maioria dos participantes (34.4%) indicou que néo se sente capaz de
escolher esses investimentos. Em seguida, 31.3% dos participantes afirmaram
conseguir escolher com dificuldade, enquanto outros 34.4% afirmaram conseguir
escolher com certa facilidade. Nenhum participante indicou conseguir escolher com
facilidade e seguranca, o que pode indicar uma falta de confianca na capacidade de
escolher adequadamente os investimentos em renda fixa.

Quanto aos objetivos ao investir em renda fixa, a maioria dos participantes com
34% indicou que seu objetivo ao investir € obter um retorno seguro, ja 20% dos
participantes afirmaram que ndo tém objetivos definidos para seus investimentos.
Outros objetivos mencionados incluem: querer apenas guardar dinheiro (10%), buscar
um retorno moderado (16%) e em menor parcela, 8% para obter um retorno alto e
maximizar os lucros (12%).

Todas estas informacdes acima, serdo analisadas de forma criteriosa com a
finalidade de entender as escolhas do publico estudado. No topico a seguir, sera
explicitado qualitativamente o que as escolhas com esta pesquisa demonstraram e
sobre isso, sera pontuado conforme o retorno obtido e elaborada uma resolugéo para

as deficiéncias identificadas.

3.2 ANALISE DOS RESULTADOS

Este estudo reuniu uma amostra diversificada em respostas. Dessa forma, a

coleta de dados por meio de questionarios permitiu uma abordagem quantitativa da
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pesquisa, possibilitando a andlise estatistica dos dados obtidos e a identificacdo de
padrdes e tendéncias nos resultados.

Os resultados revelaram que a maioria dos investidores possui objetivos
definidos ao investir em renda fixa, sendo 0s principais a busca por retornos
moderados e seguros. Houve uma parcela significativa de investidores que expressou
a preferéncia por investimentos seguros, demonstrando uma preocupag¢ao com a
preservacao do capital. Além disso, uma porcentagem consideravel, porém menor de
investidores manifestou a intencdo de obter retornos mais altos, indicando uma
predisposicao para assumir riscos maiores.

No que diz respeito a frequéncia de investimentos em renda fixa, a analise
revelou que a maioria dos investidores realiza investimentos mensais em guantias
consideradas pequenas. Houve também uma parcela de investidores que relatou
investir de forma esporadica, indicando uma falta de consisténcia em seus
investimentos.

Em relacéo a capacidade de escolha dos tipos de investimentos em renda fixa,
a analise mostrou que a maioria dos investidores afirmou ser capaz de escolher com
certa facilidade e seguranca. No entanto, uma proporc¢ao significativa dos participantes
relatou dificuldades na tomada de decisao, indicando uma necessidade de suporte ou
educacao financeira adicional.

Por fim, em relagcédo ao apetite por risco, os resultados revelaram que a maioria
dos investidores se classificou como moderados ou conservadores. Esses
investidores demonstraram uma preferéncia por um equilibrio entre seguranca e
potencial de retorno, buscando investimentos que oferecam um nivel moderado de
risco. No entanto, uma proporcdo menor de investidores manifestou
preferéncia/disposicao para assumir riscos mais elevados em busca de retornos mais
altos.

Essa diversidade de perfis de investidores ressalta a importancia de oferecer
opcOes de investimento que atendam as diferentes preferéncias e necessidades,
assim como o desenvolvimento de estratégias de investimento personalizadas e
suporte adequado aos investidores em renda fixa. Compreender o perfil do investidor
€ essencial para desenvolver estratégias de investimento adequadas e provendo
assim o suporte necessario para atender as necessidades individuais. Essas

descobertas podem orientar profissionais do mercado financeiro, instituicdes
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financeiras e formuladores de politicas na tomada de decisGes relacionadas a
produtos e servigos financeiros, visando melhor atender as demandas dos
investidores e promover uma maior incluséo financeira (BALTHAZAR, 2016).

A maioria dos participantes esta positivamente inclinada em relacdo aos
beneficios de um programa de educacao financeira para investimentos em renda fixa,
seja considerando-os muito significativos ou significativos. Isso indica um
reconhecimento da importancia da educacdo financeira para melhorar a vida
financeira pessoal.

A partir desse contexto, busca-se refletir sobre estes comportamentos atrelados
aos investimentos e desenvolver um plano de educacédo financeira que atenda as
necessidades do publico estudado e contribuir para uma maior conscientizacao,

informacéo e resultados mais assertivos sobre estratégias de investimentos.

3.3 PROPOSTA DE UM PLANO DE EDUCACAO FINANCEIRA

Embora uma parte significativa dos participantes esteja satisfeita, ha também uma
proporcao consideravel que indica pouca satisfacdo. Isso pode indicar a necessidade
de revisao ou aprimoramento na oferta de disciplinas relacionadas a finangas para
atender as expectativas dos estudantes. Os participantes desta pesquisa, afirmam
investir esporadicamente ou mensalmente em pequenas quantias indicando uma
abordagem mais conservadora ou com menor comprometimento de recursos nesse
tipo de investimento. Devido a isso, a fim de propor melhorias na vida financeira dos
académicos, sera proposto um plano de educacéao financeira.

Um plano de educagédo financeira fornece aos estudantes as ferramentas
necessarias para tomar decisées consistentes e responsaveis quanto ao capital, como
no gerenciamento de dividas, economia para o futuro e possibilitando investir de forma
assertiva aos objetivos a curto e longo prazo (BALTHAZAR, 2016).

Como o contexto do presente estudo € um cenario académico, a presente proposta
€ voltada a um plano de educacéo financeira que pode ser incorporado ao curriculo
académico por meio de cursos dedicados ou médulos especificos em disciplinas

existentes. Isso permite que os estudantes adquiram conhecimentos
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financeiros enquanto obtém sua formag&o académica no curso superior (TORRES et
al, 2017).

A faculdade pode estabelecer programas de aconselhamento financeiro, nos quais
os estudantes podem buscar orientacdo individualizada sobre planejamento
financeiro, orcamento pessoal e gestdo de dividas. Esses programas fornecem
suporte personalizado aos estudantes que precisam de assisténcia adicional.

Conforme a obra de Balthazar sobre um plano de educacéo financeira, algumas
etapas podem ser definidas, como: avaliar a situacéo financeira atual, listando todas
as receitas, despesas, dividas, ativos e passivos, de maneira a formar um fluxo de
caixa mensal para verificar como o dinheiro esta sendo gerenciado atualmente.

Segundo Balthazar em sua obra:

Sendo a base de qualquer planejamento financeiro, podemos dizer que um
or¢camento nada mais € do que fluxo de caixa, no qual apuramos a diferenca
entre as receitas e as despesas, o que facilita antevermos o quanto de
dinheiro precisaremos que sobre todo més, desde que adotemos habitos
saudaveis no uso do dinheiro. (BALTHAZAR, 2016, p.23).

Segundo o autor, definir metas financeiras a curto, médio e longo prazo sdo uma
importante etapa do plano, incluindo pagamento de dividas, economia para reserva
de emergéncia, capital para aposentadoria, aumentar a participacdo em investimentos
entre outras delimitacGes de objetivos pessoais possiveis (BALTHAZAR, 2016).

Um ponto consideravel é o de direcionamento do dinheiro disponivel para a
aplicacao em investimentos de renda fixa, como titulos e aplicacdes no tesouro direto,
em letras de crédito, debéntures, certificados de depdsitos bancéarios, fundos de
investimentos, certificados de recebiveis e previdéncia complementar privada sao
exemplos de direcionamento do capital com retornos substanciais voltados aos
objetivos do investidor, mas € importante que o titular mantenha-se atualizado sobre
as modificagdes e as tendéncias no mercado financeiro. Por isto, 0 ambiente das
instituicbes de ensino torna-se um meio de extrema importancia no fornecimento de
conteudos voltados ao pleno desenvolvimento da vida financeira do académico,
voltado ao suprimento das metas que séo previamente definidas, em prazo, objetivos

e valores. Tudo isto levando em consideracéo as tolerancias aos riscos, ao
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horizonte de investimento, as estratégias aprendidas de como alcancar os objetivos e
as atualidades do mercado (TORRES et al, 2017).

Para solucionar as deficiéncias dos alunos, propde-se que as instituicdes de ensino
executem atitudes para mudar o quadro de conhecimento raso em financas. Uma
proposta seria a criacdo de uma matéria da grade voltada as noc¢bes bésicas de
gerenciamento de or¢camento até investimentos e planejamento financeiro de longo
prazo. Conforme a pesquisa com a amostra de estudantes, o que existe atualmente
nao é suficiente para agregar conhecimentos de nivel intermediario nas financas do
cotidiano.

E fundamental capacitar e contratar professores especializados em financas, que
possam transmitir conhecimentos de forma clara e pratica aos estudantes. A
integracdo da educacédo financeira com situacfes reais, por meio de simulacdes,
projetos praticos e atividades de tomada de deciséo financeira, também é crucial para
fornecer aos estudantes a oportunidade de aplicar os conceitos aprendidos. Além
disso, tornar a educacdo financeira obrigatéria para todos os estudantes,
independentemente de sua area de estudo, garantird que cada individuo adquira
habilidades financeiras essenciais para sua vida pessoal e profissional. Essas
melhorias no fornecimento de educacao financeira nas instituicbes de ensino podem
ajudar a preparar os estudantes de maneira mais eficaz para enfrentar os desafios
financeiros do mundo real e capacita-los a tomar decisfes financeiras informadas e
responsaveis (CAVALCANTE; MISUMI; RUDGE, 2009).

A implementacdo de um plano de educacgéo financeira em uma faculdade traz
inUmeros beneficios para os estudantes, preparando-os para uma vida financeira
saudavel e bem-sucedida. Ao tomar decisbes financeiras analiticas e adotar
habilidades de planejamento financeiro, os estudantes estdo melhor preparados para
lidar com os desafios financeiros que enfrentardo no futuro. Portanto, é fundamental
gue as instituicdes de ensino superior considerem a inclusado de um plano de educacgéao
financeira como parte de sua abordagem educacional formal, visando fornecer aos
estudantes as ferramentas necessarias para uma vida financeira estavel.

O sucesso de um plano de educacéo financeira esta na capacidade de adapta-lo
as circunstancias da regiado, trazendo os valores e expectativas a realidade no qual os

investidores estéo inseridos, aproveitando as oportunidades com disciplina e
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principalmente respeitando as circunstancias e particularidades que cada individuo
tem diante da diversidade de objetivos e metas definidos por cada um CAVALCANTE;
MISUMI; RUDGE, 2009).

CONCLUSAO

Este estudo investigou o comportamento dos académicos na faixa etéria de 18
a 45 anos em relacdo aos investimentos em renda fixa, com o objetivo de propor um
plano de educacdo financeira como base soélida para a tomada de decisbes
financeiras. Os resultados revelaram lacunas significativas no conhecimento dos
académicos sobre aplicacdes financeiras nessa modalidade. O retorno obtido neste
estudo forneceu insights! valiosos sobre as preferéncias e comportamentos dos
investidores em relagdo aos investimentos em renda fixa. Conforme o objetivo
proposto de conhecer os comportamentos dos académicos em relacdo aos
investimentos em renda fixa, foi ponderado os resultados a fim de relacionar os pontos
de melhoria e assim formulou-se um plano de educacéao financeira com embasamento
nas informacdes coletadas.

A andlise dos fatores que influenciam as decisdes de investimento dos
académicos demonstrou a importancia da confianca nas instituicdes financeiras, do
acesso a informacdo e da disponibilidade de recursos financeiros. Além disso, a
rentabilidade, a liquidez e o perfil de risco também foram identificados como elementos
considerados na tomada de decisao (TORRES et al, 2017).

Os resultados indicam que ha um potencial para aprimorar o conhecimento em
investimentos em renda fixa entre os participantes da pesquisa, especialmente na
faixa de conhecimento intermediario. Isso pode sugerir a necessidade de programas
educacionais ou materiais informativos para promover uma compreensao mais solida
desse tipo de investimento.

Faz-se necessaria a implementacao de um programa abrangente de educacgéo
financeira, que contemple conceitos basicos de investimento em renda fixa,
estratégias de gestao financeira pessoal e informacgdes sobre os produtos disponiveis
no mercado. E fundamental envolver as instituicdes de ensino, professores e

profissionais do mercado financeiro nesse processo.

1 Compreensao, percepcao ou revelagdo repentina. Capacidade de autoconhecimento.
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A conscientizagdo sobre investimentos em renda fixa e o desenvolvimento de
competéncias financeiras permitirdo aos académicos ampliar suas perspectivas de
construcdo de patrimoénio e adotar uma postura responsavel em relacao as financas
pessoais. O plano de educacéao financeira proposto sera o pilar central para que os
académicos possam tomar decisbes financeiras conscientes e informadas,
fortalecendo sua saude financeira no presente e no futuro.

Dessa forma, a implementacéo desse plano de educacao financeira contribuira
para o desenvolvimento de uma base soélida de conhecimentos financeiros e de
estratégias de investimento, capacitando os académicos a enfrentar os desafios
financeiros da vida adulta mitigando a formacao de dividas e reduzindo os gastos
desnecessarios. Acredita-se que essa abordagem promovera uma melhor gestédo
financeira, proporcionando maior seguranca e independéncia financeira ao longo de
suas vidas.

A partir dos dados analisados com a pesquisa entende-se que um plano de
educacao financeira incorporado a grade curricular por meio de cursos de extensao,
modulos especificos em disciplinas existentes ou oficinas e palestras permite que os
estudantes adquiram conhecimentos financeiros enquanto obtém sua formacéo
académica. Muitos estudantes universitarios enfrentam desafios financeiros durante e
apos a graduacao devido a falta de conhecimento e habilidades financeiras. A
implementacéo de um plano de educacéo financeira dentro de uma faculdade fornece
0 suporte necessario para preencher essa lacuna e preparar os estudantes para tomar
decisdes financeiras inteligentes.

Além dos marcos apresentados nesse trabalho, esta pesquisa contribuiu ndo
somente com os estudantes, mas com a comunidade académica em um geral, pois
este estudo visou instigar futuras pesquisas, que podem apresentar novas discussoes
sobre o assunto objetivando atingir novos resultados, ja& que uma gestao financeira
eficaz é essencial para o sucesso pessoal e profissional.

Alguns dos beneficios destacados sobre os resultados apdés um plano de
educacao financeira, é a reducdo do endividamento estudantil ao tomar conhecimento
sobre como adotar estratégias para pagar suas dividas de forma mais eficiente, o
aumento da capacidade de planejamento e orgcamento estabelecendo metas
financeiras, proporcionar aos estudantes uma visédo clara de como suas decisdes

atuais podem impactar seu futuro financeiro. Isso inclui a compreensao dos
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conceitos de aposentadoria, investimentos e seguro, permitindo que eles se preparem
adequadamente para as etapas futuras de suas vidas.

Por fim, é importante ressaltar que a educacao financeira plena é fundamental
para que os académicos tenham o conhecimento e as habilidades necessarias para
lidar com questdes financeiras de forma responsavel e eficiente. Acredita-se que, com
a implementacdo desse plano, os académicos estardo mais preparados para fazer
escolhas financeiras conscientes, gerenciar seus recursos de forma adequada e

alcancar seus objetivos financeiros de curto e longo prazo.
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